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intre
COMUNITATEA EUROPEANA si ROMANIA

1. in data de 6 mai 2009, Consiliul Uniunii Europene a adoptat o decizie privind
alocarea pentru Roménia a unei asistenje financiare pe termen mediu in valoare
de pind la 5 miliarde euro. Asistena UE pentru Roménia vine in completarea
sprijinului FMI acordat prin intermediul unui Acord Stand-by (SBA - Stand-By
Arrangement) in valoare de 11,4 miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde euro,
1111% din cota FMI a Roméniei), aprobat in data de 4 mai 2009. Un ajutor
multilateral suplimentar in valoare de 2 miliarde euro va fi acordat dupd cum
urmeazi: Banca Mondial4 — 1 miliard euro; iar BEI gi BERD inc# 1 milliard euro.
Asistenfa financiard acordati de Uniunea Europeani va fi condifionatd de
implementarea unui program comprehensiv de politici economice, care va
cuprinde misuri de reform# fiscald, financiari §i reforme structurale. Acest
program a fost conceput pentru a permite economiei si faci faji presiunilor de
lichiditate pe termen scurt, in paralel cu imbunitifirea competitivitiitii si
sprijinirea unei corectii sistematice a dezechilibrelor pe termen mediu, aducénd
astfel economia pe o cale sinitoasd gi sustenabild. Corectia deficitelor fiscale
mari §i imbunitifirea guvernantei fiscale reprezinti punctul central al acestui
program, avéind in vedere faptul ci politicile fiscale prociclice §i managementul
neperformant al finantelor publice au contribuit la suprainciilzire §i dezechilibre
pesustenabile.

2. Asistenta financiard din partea Uniunii Europene se va acorda in cel mult cinci
trange. Valoarea primei trange este de 1,5 miliarde euro §i va fi transferat$ cu
condifia intriirii in vigoare a Acordului de imprumut gi a Memorandumului de
Intelegere. Memorandumul de Intelegere va fi adoptat gi semnat de citre Comisie
dupii consultéiri cu Comitetul Economic gi Financiar (CEF).

3. Inainte de semnarea Memorandumului de infelegere, Parlamentul Roméniei a
adoptat un buget rectificat care include o ajustare suplimentari cu 1,1% din PIB,
pe lingd miisurile de aproximativ 3% din PIB incluse in buget in cursul lunii
februarie 2009, in scopul atingerii unui deficit fiscal in termeni ESA95 de cel
mult 5,1% in 2009, adici 4,6% din PIB, in termeni nafionali de numerar. Pe
partea de cheltuieli, acest lucru se va realiza prin intermediul unor misuri de
aproximativ 0,85% din PIB, printre care se numir} urmitoarele:

a. renuntarea la cresterile salariale din sectorul public (in total 5§ la suti)
planificate pentru anul 2009 (sau reduceri echivalente ale angajirilor) §i
prin reducerea angajirilor in sectorul public, inclusiv prin inlocuirea a
doar 1 din 7 angajati care pirisesc locul de munci. Aceste misuri vor




conduce la o reducere de cel putin 4% in termeni nominali a cheltuielilor
de personal, comparativ cu nivelul din 2008 al acestor cheltuieli.

b. reduceri suplimentare ale cheltuielilor cu bunurile §i serviciile, subventiile
acordate intreprinderilor publice §i cheltuielile de capital pentru articole
precum autovehiculele si echipamentele de birou, precum §i asigurarea
unui plan realist al proiectelor de investifii sprijinite din fonduri ale
Uniunii Europene;

c. formarea brutd a capitalului fix public va creste in 2009 fati de 2008 (la
aproape 6% % din PIB in 2009 fat3 de 5%% din PIB in 2008).

Pe partea de venituri vor fi luate misuri suplimentare care vor genera aproximativ
0,25% din PIB, printre altele eliminarea unor deduceri de ordin fiscal (in special
la vehiculele companiilor §i amortizarea activelor re-evaluate).

. Anterior semnirii Memorandumului de Injelegere, Banca Nationald a Roméniei
(BNR) a efectuat o serie de teste de stres pe bilanfurile individuale ale béncilor §i
portofoliile de imprumuturi, urménd diferite scenarii, pentru intregul sistem
bancar roménesc. Rezultatele testelor de stres vor fi utilizate pentru a evalua
cregterile potentiale ale fondurilor proprii necesare in vederea asiguriirii unui
raport de adecvare a capitalului de peste 10 la sut pe tot parcursul programului.

. Eliberarea fieciirei trange de imprumut se va face ulterior pe baza implementérii
satisficitoare a programului economic al Guvernului Roméniei. Criteriile
specifice de politici economicii pentru fiecare dintre trangele de fmprumut sunt
specificate in Anexa 1. Obiectivele generale ale programului sunt urmitoarele:

a. Consolidarea fiscald

Consolidarea fiscal este o piatrii de hotar a programului de ajustare, date fiind
politicile cu un caracter pronuntat prociclic din trecut §i contribufia acestora la
suprainciilzirea economiei §i la dezechilibrele nesustenabile. Se prevede o
reducere treptati a deficitului fiscal, de la 5,4% din PIB in 2008 la 5,1% din
PIB in 2009, 4,1% din PIB in 2010 i sub 3% din PIB in 2011. Ajustarea se va
baza in principal pe partea de cheltuieli, prin reducerea cheltuielilor cu
personalul din sectorul public, reducerea cheltuielilor cu bunurile §i serviciile,
sciiderea subventiilor acordate entitiifilor publice i prin reducerea cheltuielilor
de capital la articole precum vehiculele gi echipamentul de birou. Se va acorda
prioritate proiectelor de investifii co-finanfate de Uniunea Europeani. Scopul
acestor reforme este de asemenea de a imbunitifi calitatea cheltuielilor
publice.

b. Guvernania fiscald

Cu scopul de a ajuta la realizarea sustenabild a unor deficite bugetare reduse,

vor fi luate misuri de imbuniititire a strategiei bugetare §i a procesului bugetar.

O component# cheie va fi legea responsabilititii fiscale, care inter alia va

necesita elaborarea unui cadru bugetar obligatoriu pe termen mediu, stabilirea

de limite pentru rectificérile bugetare din cursul anului §i a unor reguli de ordin
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fiscal care si aibi in vedere imbunitifirea implementirii bugetului. Prin
aceastdi lege ar trebui de asemenea s# se infiinjeze un consiliu fiscal care si
furnizeze sondaje independente i specializate.

In vederea imbunitifirii predictibilithtii §i transperenfei bugetare, va fi
restructurat sistemul de remunerare din sectorul public, inclusiv prin unificarea
si simplificarea grilelor de salarizare §i reformarea sistemului de sporuri.
Aceasta miisura are menirea de a aborda problemele majore legate de sistemul
de remunerare din sectorul public: sporurile reprezinti prea mult din
remuneratia totald, nu exist} o gril} unificati de salarizare, existi prea multe
legi care reglementeazi salarizarea in pirfi diferite ale sistemului de
remunerare. mod special, sunt necesare urmitoarele misuri, pe intreg
sectorul public:

- Aprobarea, in legislatia anului 2009, a unei grile unice §i simplificate de
salarizare §i reformarea actualului sistem de sporuri. Aceasti legislatie va
stipula c#i ponderea salariului de baz#i ca procent din remuneratia pubhci
totalf va reprezenta cel pufin 70%. Acest lucru se va realiza prin
eliminarea majorititii sporurilor sau prin includerea acestora in salariul
de bazii. Crearea de sporuri ne-pecuniare va fi interzisi. Pentru toti
funcfionarii publici in aceeasi miisur}i, totalul sporurilor acordate va fi
plafonat prin lege. Toate sporurile vor fi in continuare integral
impozabile. Se poate prevede prin lege o perioadi de introducere
gradual2 a reformelor de pan# 1a 3 ani.

- Dezvoltarea unui cadru uniform §i comprehensiv de ierarhizare care si
coreleze remuneratia cu responsabilititile §i calificarea in intreg sectorul
public. Sistemul de remunerare publics va depinde de un cadru stabilit in
care pozitiile vor fi specificate in mod clar §i vor corespunde anumitor
grile de salarizare.

Reforma sistemului public de remunerare va fi implementati in aga fel incét s
se asigure menfinerea capacititii administrative de gestionare a fondurilor
Uniunii Europene.

Pentru a ajuta la imbunitifirea sustenabilitiitii pe termen lung a finantelor
publice, parametrii cheie ai sistemului de pensii vor fi de asemenea modificati.
Schimbérile vor viza trecerea la indexarea pensiilor publice cu prefurile de
consum, limitarea majoriirii discrefionare a pensiilor gi cregterea treptati a
véirstei de pensionare, mai mult decét planificirile actuale (in special la femei),
luénd in considerare evolufia sperantei de viati. In plus, vor fi treptat cooptate
la plata contributiei grupurile de angajati publici excluse pén3 in prezent de la
contributia la sistemul de pensii. Programul prevede continuarea implementérii
celui de al doilea pilon de pensii cu majoriri periodice ale contributiilor
conform planificirii inifiale.

Nu in ultimul rind, recomandirile CE/FMI/BM in materie de administrare
fiscald vor fi implementate, incluzénd §i revizuiri cuprinzitoare ale codului
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fiscal §i codului de proceduri fiscali, in conformitate cu termenele si
procedurile Comisiei Buropene, §i in vederea sporirii eficienfei procesului de
colectare a impozitelor gi taxelor. Totodati, se va reduce numiirul de taxe si de
plati de taxe i tarife din domeniul parafiscalitiii.

¢. Politica monetard §i a sectorului financiar

Politica monetar se va centra in continuare pe stabilitatea prefurilor i
atingerea tintei de inflatie stabiliti de BNR (3,5% +1% pentru sfirgitul anului
2009 §i sfirgitul anului 2010). In ceea ce priveste sectorul financiar, pe baza
testelor de stress finalizate, bincile vor fi obligate s# asigure necesarul de
capital péni la 30 septembrie 2009, pentru anul calendaristic 2009, si p4ni la
31 martie 2010, pentru anul calendaristic 2010, in vederea asigurdirii ex ante a
unei rate minime de adecvare de 10%. Pentru bincile mami ale sucursalelor
roménesti cu capital strifin, acest lucru este in concordan{i cu declaratia
comuni a acestora din 26 martie 2009 de la Viena, ce a fost reconfirmats in
intilnirea din 19 mai de la Bruxeles.

Mai mult, programul prevede ca legea bancard §i de lichidare s# fie modificate
pentru a permite un rispuns la timp §i eficient in cazul bincilor aflate in
dificultate. Un obiectiv cheie al acestor modificéri va fi intirirea autoritiii
adminsitratorilor bincilor plasate in administrare speciali. Dincolo de
rezolutia bancarsi, vor mai fi §i alte misuri al ciiror scop va fi intiirirea
atributiilor de remediere ale béncii centrale prin prevederi care vor permite
BNR sii solicite actionarilor importanti majorarea capitalul social pentru a
sprijini financiar bincile. Supervizarea financiari va fi intiritd in concordanti
cu legislatia relevantii a Uniunii Europene in sectorul bancar, al asiguririlor si
titlurilor de valoare. In plus, vor fi introduse cerinte de raportare mai detaliati
cu privire la lichiditifi. Mai mult, procedurile de activare a asiguririi
depozitelor vor fi modificate in vederea simplificiirii §i acceleririi plitilor.
Conform legislatiei modificate, garantia la depozite se va pliiti in perioada de
20 zile lucriitoare autorizati prin directiva UE cu privire la regimul garantiilor
la depozite. In sfirgit, pentru garantarea unei lichiditifi suficiente, BNR va
lirgi sfera activelor acceptate ca garantii pentru facilitifile sale. Pe lingd
acestea, avind in vedere contextul caracteristic, nivelul minim reglementat al
proportiei de adecvare a capitalului va fi majorat de la 8 % la 10 % la
momentul potrivit.

d. Reforma structurald

Programul economic include de asemenea misuri de reformi structurald, in
concordanti cu domeniile de politici acoperite de recomandirile specifice de
tard emise de Consiliu In cadrul strategiei de la Lisabona. Reformele includ
politici de imbunitifire a eficientei §i eficacitifii administrafiei publice,
sporirea calitiitil cheltuielii publice, utilizarea adecvati §i absorbtia fondurilor
UE, imbunitiifirea mediului de afaceri §i solufionarea muncii nedeclarate. in
mod special sunt avute in vedere urmiitoarele reforme:




- Imbunititirea eficientei §i eficacititii administraiei publice

o Crearea, aprobarea gi implementarea unei reforme strategice
pentru imbunititirea eficacitifii administratiei publice, pe baza
unei analize functionale independente condusi de Banca
Mondiald. Tindnd cont in permanent de respectarea acquis-ului
comunitar, analiza va evalua structura generald a administratiei
publice, eficacitatea administratiei publice in mai multe
domenii, in special cu privire la structurile decizionale,
impérfirea responsabilitifilor intre institutii, organizarea internd
a principalelor ministere, sfera gi responsabilizarea legati de
implementare §i adecvarea nivelelor de personal §i administrare
a resurselor umane. Aceasti analiz¥ funcfionald se va face in
doud etape, in fiecare dintre acestea avindu-se in vedere un
numiir de 5 ministere/agentii. Lista entitiifilor ce vor fi analizate
va fi agreat3 cu Comisia.

- Imbunititirea mediutui de afaceri

o Reducerea semnificativd a numérului de autorizatii §i permise §i
a intdrzierilor in obfinerea acestora, in special cele legate de
inregistrarea proprietifii, operarea afacerilor §i lucrarilor de
constructii, cu un accent special pe IMM-uri.

- Utilizarea eficientd §i imbunitiitirea absorbtiei fondurilor Uniunii
Europene

o In conformitate cu recomandrile din evaluarea de conformitate,
se va continua restructurarea Ministerutui Transporturilor §i a
agentiilor de implementare aferente (drumuri §i cale ferati)
avind in vedere mai ales: (i) separarea sarcinilor intre Minister
§i agentiile de implementare; (ii) clarificarea responsabilititilor
§i asumarea clari a riispunderii i (ili) disponibilitatea
personalului calificat gi capacitiifii in departamentele implicate
in pregiitirea proiectelor in vederea sprijinului prin Fonduri
Structurale. Aici va fi inclus# intocmirea gi adoptarea unui acord
multianual de performant? intre Minister §i agentii care si
cuprind fintele operationale gi de investitii urmirite spre a fi
realizate de ciitre agentii, precum §i resursele. Acest acord va fi
realizat in contextul cadrului bugetar pe termen mediu avut in
vedere. Acordul de performanti trebuie s3 defineasci in mod
clar un cadru de responsabilizare §i si reducd interferenta
politic# i schimbarea frecventi a priorititilor.

- Solufionarea problemei muncii nedeclarate

o Solufionareca problemei muncii nedeclarate prin cresterea
semnificativi a intensititii controalelor §i administrarea unor




amenzi administrative suficient de descurajatoare in cazul
neconformirii. Guvernul va publica un raport anual de
monitorizare, pe site-ul siu web.

- Imbunatitirea calititii cheltuielilor publice

o Cresterea eficienfei §i eficacithifii cheltuielilor de cercetare-
dezvoltare, in paralel cu asigurarea unei finangiiri
corespunziitoare pentru proiectele §i programele de cercetare
care se afl4 in desfigurare.

6. Actualizirile Programului de Convergenti §i Programului National de Reformi
vor reflecta obiectivele gi actiunile necesare conform programului economic.

7. O a doua trangd in valoare de péni la 1 miliard euro va fi eliberati pani la
sfirgitul anului 2009. Urmitoarele trei trange sunt previizute, provizoriu, dupé
cum urmeazi: p4ni la 1,15 miliarde euro in Tr. 2-2010, péni la 1,2 miliarde euro
in Tr. 4-2010 i p4ni la 0,15 miliarde euro in Tr. 2-2011. Eliberarea trangéi a doua
§i a trangelor ulterioare se va face in functie de evaluarea pozitivii a progreselor
inregistrate fatd de criteriile specifice de politicd economic¥ detaliate in Anexala
prezentului document, dupé obtinerea opiniei emise de CEF.

8. Eliberarea Imprumutului va fi conditionatli de semnarea i intrarea in vigoare a
angajamentului legal corespunzitor (Acordul de imprumut) semnat de ciitre pirti.

9. Data eliberirii fiecirei rate sau trange din Imprumut va fi agreat de ambele pirti
in conformitate cu Acordul de imprumut.

10. CEF va fi permanent informat de ciitre Comisie cu privire la posibilitatea
refinantiirii imprumutului sau restructurdirii conditiilor financiare.

11. Banca Central# Europeani va actiona in calitate de agent al Comisiei §i va
transfera banii aferenti ratelor sau trangelor din imprumut in contul de euro al
Ministerului Finantelor Publice din Roménia (Trezoreria) deschis la BNR care va
actiona in calitate de agent pentru Roménia.

12. Ministerul Finantelor Publice va deschide un cont special la BNR pentru
administrarea asistentei financiare pe termen mediu din partea Comunititii. Acest
cont special va fi un sub-cont al contului in euro deschis de Ministerul Finantelor
Publice 1a BNR.

13. Pe parcursul perioadei de implementare a asistentei, autorititile din Roménia vor
pune fird intdrziere la dispozifia Comisiei toate informatiile relevante in vederea
monitoriziirii situafiei economice §i financiare §i pentru evaluarea progresului
condifiilor economice §i misurilor de reformi specificate in Anexa II. Anterior
eliberdirii celei de-a doua transe §i a celor ulterioare de citre Comisie, autorititile




din Roménia vor furniza Comisiei un raport de conformare cu privire la
indeplinirea conditionalititilor atagate trangei respective.

14. Se vor asigura investigarea §i tratamentul corespunzitor al tuturor suspiciunilor §i
cazurilor de fraud#, coruptie sau orice alti activitate ilegali in legiturd cu
administrarea asistenfei pentru balanta de pliti din partea Comunititii Europene.
Orice astfel de cazuri, precum §i misurile luate in legiturd cu acestea de citre
autoritiifile competente din Roménia vor fi raportate Comisiei fird intirziere.

15. Firdl a prejudicia prevederile Articolului 27 din Statutul Sistemului European al
Bincilor Centrale §i al Bincii Centrale Europene, Curtea Europeani a Auditorilor
va avea dreptul de a efectua toate controalele financiare sau auditurile considerate
necesare in Roménia in legituri cu administrarea acestei asistenfe. Comisia,
inclusiv Biroul European Anti-Fraudd, va avea astfel dreptul de a trimite proprii
oficiali sau reprezentan{i legali autorizati in vederea efectudrii controalelor
financiare sau tehnice sau auditurile pe care le considerd necesare in Roménia in
legiiturd cu aceasti asisten}ii financiari.

16. Comisia sau reprezentantii legali autorizafi ai acesteia pot efectua o evaluare
independentii ex-post. Autoritifile din Roménia s-au angajat si furnizeze toate
informatiile relevante necesare evaludirii. Proiectul raportului de evaluare va fi pus
la dispozitia autorititilor din Roménia pentru comentarii.

17. Autorititile din Roménia vor asigura, in mod corespunziitor, cooperarea strinsi
cu CEF si Comisia Europeani.

18. Anexele constituie parte integrant} a acestui Memorandum de infelegere.

19. Aceasti asistentd financiardi din partea Comunititii este acordat? pe o perioads de
trei ani incepind din prima zi dup# intrarea in vigoare a Deciziei Consiliului din 6
mai 2009.

20. Toate notific#rile aferente acestui Memorandum de Infelegere vor fi transmise in
mod valabil in scris la urmiitoarele adrese:

Pentru Comunitatea Europeani
Comisia Comunitéitilor Europene
Directia General a Afacerilor Economice gi
Financiare
B-1049 Brussels
Nr. Fax : +32-2 299.35.23

Pentru Primul Ministru Cancelaria Primului Ministru
Piaja Victoriei nr. 1, Sector 1
Bucuresti 011791 _.
Nr. Fax: +40 21 319 15 88
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Pentru Ministerul Finantelor Publice din Roménia
Ministerul Finantelor Publice din Romiénia
Strada Apolodor nr. 17
Sector 5, Bucuresti 050741,
Nr. Fax: +40 21 312 16 30

Pentru Banca Nationald a Roméniei
Banca Nationald a Roméniei
Strada Lipscani nr. 25
Bucuregti 030031
Fax No.: +40 21 312 62 60

21. Pentru Roménia Memorandumul de Infelegere va intra in vigoare dupi finalizarea
procedurilor inteme conform legilor din Roménia. Memorandumul de Infelegere
poate fi modificat cu acordul ambelor pirfi prin intermediul unui Act Aditional.
Orice Act Aditional in acest sens va fi parte integrants din acest Memorandum de
Intelegere §i va intra in vigoare in conformitate cu aceleasi proceduri ca §i in cazul
Memorandumului de ingelegere.

Traducere oficiald/autorizati




Semnat 1a Bruxelles gi Bucuresti 1aq£é./06/i%mci exemplare originale in limba

englezi.

ROMANIA
Reprezentati de

Emil Boc

Gheorghe Pogea
‘Ministrul Finantelor

Mugur Isdrescu
Guvernator al Bé#ncii Nationale
Roméniei
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ANEXA1
CRITERII SPECIFICE DE POLITICA ECONOMICA

Decizia privind a doua trang# §i trangele ulterioare acordate de citre Comisie va fi
condifionati de o analizi a progresului realizat in cadrul programului de reformi
economic¥ din Roménia. Anexa de fati specifici acele criterii detaliate care vor fi
evaluate pentru fiecare rati.

A doua rati [2009Tr.4]

A: Consolidarea fiscald

. " Progres in atingerea tintei deficitului bugetului general revizuit pe anul 2009 de péni
la 5,1% din PIB (adic# 4,6% din PIB in termeni de numerar).

» Progres in reducerea (i) cheltuielilor de personal fati de nivelul anului 2008, (ii)
cheltuielilor cu bunurile §i serviciile, (iii) cheltuielilor cu subventiile si (iv)
cheltuielilor de capital pentru articole precum vehiculele si echipamentele de birou.

= Guvernul transmite la Parlament pentru aprobare bugetul pe anul 2010 pe baza
cadrului bugetar pe termen mediu (CBTM), cu o tinti a deficitului de 4,1% in
termeni ESA 95 (adici 3,6% in termeni de numerar).

B: Reforma guvernangei fiscale

= [Inregistrarea unui progres semnificativ in pregitirea legii responsabilititii fiscale,
care include (i) introducerea unui cadru obligatoriu bugetar pe termen mediu, (ii)
stabilirea unor limite efective pentru bugetele suplimentare care majoreazi valoarea
totaldl a cheltuielii, (iii) asigurarea respectirii limitelor bugetare de ciitre legislatia cu
impact bugetar adoptatii pe parcursul anului §i (iv) infiinfarea unui consiliu fiscal
independent care s asigure prognoze de venituri §i prognoze macroeconomice
independente pentru formularea bugetului, in raport cu care si se poatii evalua
proiectiile oficiale, si asigure monitorizarea evolutiilor §i conformirii cu tintele
fiscale previizute in legea bugetului, CBTM si regulile bugetare. Prognozele emise
de serviciile Comisiei trebuie folosite ca termen de referinti péni la implementarea
integrali a consiliului fiscal.

* Guvernu! transmite Parlamentului un CBMT pentru perioada 2010-2012 care si
acopere bugetul general consolidat. CBTM trebuie (i) s# aib# la bazii o reguld de
cheltuieli multianualii care si prevadi plafoane ale cheltuielilor publice pentru
intervalul 2010-2012, (ii) s# includi {inte ale balantei fiscale pentru intervalul 2010-
2012; (iii) s¥ includi o defalcare a proiectiilor de cheltuieli conform clasificatiei
economice (iv) si includa proiectii ale veniturilor defalcate pe principalele venituri
fiscale §i (v) sd includi o reguli de venituri pentru bugetul general consolidat, reguli
conform céreia modul in care se aloc# veniturile suplimentare fati de cele anticipate
se va specifica ex-ante in legea bugetului. Jumiitate din aceste venituri suplimentare
non grant se va utiliza pentru diminuarea deficitului. in cazul bugetelor locale,
CBTM va include limite generale ale imprumuturilor, pentru intervatul 2010-2012.

* Péni la sférgitul lunii octombrie 2009, Parlamentul va adopta (i) legislatia privind
remunerarea in sistemul public prin care se elimini marea majoritate a sporurilor sau
se introduc in salariul de bazii §i se majoreazi salariul de bazi ca procent din totalul
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remuneratiei §i (ii) un cadru uniform §i comprehensiv de ierarhizare pentru corelarea
remuneratiei cu responsabilititile i calificarea.

Guvernul finalizeazi proiectul legislafiei revizuite a pensiilor (i) prin care se
realizeaz3 trecerea treptat} la indexarea pensiilor publice cu preturile de consum fati
de indexarea cu salariile, (ii) se limiteaz# posibilitatea majordirii discretionare a
pensiilor (iii) se introduc la contribufie grupurile de angajati ai sistemului public
care in prezent sunt excluse de la aceste contributii (iv) §i se creste treptat vérsta de
pensionare incepind din anul 2015 in special la femei, tindnd cont de evolutia
speranfei de viagll, avind in vedere protejarea pensionarilor vulnerabili §i atingerea
obiectivului de a avea in medie o rati de inlocuire de 45% pentru persoanele ce se
pensioneazi.

Guvernul a adoptat legislatia prin care se reduce semnificativ numarul de taxe si de
plati de taxe si tarife din domeniul parafiscalitatii. Progres in elaborarea legislatiei
prin care se implementeaza recomandarile CE/FMI/BM in materie de administrare
fiscala.

C: Reglementare gi supervizare in sectorul financiar

Amendarea legii bancare §i de lichidare pentru a putea rispunde mai eficient §i in
timp util in situafii de dificultate. Obiectivul cheie al amendamentelor va fi acela de
a intliri atribufiile administratorilor bincilor plasate sub administrare speciald.
Intiirirea puterilor de remediere ale Biincii Nafionale a Roméniei, prin prevederi care
sd fi permiti acesteia s solicite actionarilor importanti majorarea capitalului gi
sustinerea financiar}{ a bincii.

Introducerea unor cerinfe mai detaliate de raportare a lichidit#ifii In scopuri de
supraveghere.

D: Reforme structurale

Plan de acfiune pentru restructurarea Ministerului Transporturilor §i a agentiilor de
implementare adoptat.

Sub autoritatea Cabinetului Primului Ministru, efectuarea unui inventar al
autorizatiilor §i permiselor legate de inregistrarea proprietiiii, operarea unei afaceri
sau lucrdiri de constructii §i propunerea unui plan de simplificare.

Guvernul adopti un plan de intensificare a controalelor muncii nedeclarate. Planul
trebuie s3 contindi finte cantitative privind numérul de controale care urmeazi a fi
efectuate.

Guvernul transmite Parlamentului o propunere de modificare a legii falimentului
pentru a scurta timpul necesar inchiderii unei afaceri la mai putin de un an.
Guvernul finalizeaz o analizi a cheltuielilor publice destinate cercetdrii §i
dezvoltiirii care include §i recomandiri de politici menite s¥ imbunZtijeasci
eficienta §i eficacitatea acestor cheltuieli.

A treia ratii [2010Tr.2]
A: Consolidarea fiscald

Atingerea tintei de deficit de 5,1% din PIB in anul 2009.
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Atingerea reducerii planificate a (i) cheltuielilor de personal, asigurfindu-se in
acelagi timp micar o pistrare in termeni nominali la nivel comparativ cu nivelul din
anul 2008, (ii) cheltuielilor cu bunurile §i serviciile, (iii) subventiilor si (iv)
cheltuielilor de capital la articole precum vehicule gi echipamente de birou.
Adoptarea de catre Parlament a bugetului pe anul 2010, in baza unui cadru bugetar
pe termen mediu cu o fint} a deficitului care si nu depégeasci 4,1% din PIB (adicd
3,6% din PIB in termeni de numerar). Aceasti {inti este sustinuti de miisuri
concrete, cu principala ajustare pe partea de cheltuieli. Aceste mésuri vor include,
printre altele, o plafonare a cheltuielilor cu salariile in sistemul public. Acest buget
va include o cregtere de 0,5 pp a ratei de contributie la sistemul de pensii pilonul 2.

B: Reforma guvernanfei fiscale

Parlamentul adoptii legea responsabilitiitii fiscale. Consiliul fiscal va fi pe deplin
operational pentru formularea bugetars 2011.

Adoptarea de citre Parlament a cadrului bugetar pe termen mediu pentru 2010-2012,
care indeplinegte cerinfele mentionate mai sus.

Progrese in implementarea sistemului reformat de salarizare in sectorul public.
Adoptarea legislatiei revizuite a pensiilor pén la sférgitul lunii decembrie 2009 si
aprobarea acesteia de citre Parlament nu mai térziu de 31 martie 2010.

Guvernul transmite la Parlament legislajia de implementare a recomandirilor
CE/FMI/BM in materie de administrare fiscald, acolo unde este cazul.

C: Supravegherea §i reglementarea in sectorul financiar

Modificarea procedurilor pentru activarea asiguriirii la depozite in sensul
simplificrii §i accelerdirii plitilor. Conform noilor prevederi, garantia la depozite se
va pliiti in termenul de 20 zile lucriitoare autorizat in directiva UE privind regimul
fnaran]nlor la depozite.

tirirea supervizirii financiare §i sectoriale in concordantii cu legislatia relevanti a
Uniunii Europene. Misurile de intéirire a supervizirii financiare ar putea include,
printre altele (i) modificdrile legislative necesare in vederea asigurfirii numirii
membrilor consiliilor autorititilor de supervizare pe baza calificirilor tehnice si a
expen.pei anterioare in domeniul supervizirii in sectorul financiar i (ii) prevederi
prin care si se asigure independenfa financiari a autoritiifilor de supervizare i
imbuniititirea procesului decizional atét la vérf cét gi la nivelul mediu al conducerii.

D: Reforme structurale

Adoptarea de ciitre Guvern a unui plan de actiune care si includd obiective de
referin{ll §i un calendar de implementare ce are la bazii rezultatul analizei funcfionale
independente.

Restructurarea Ministerului Transporturilor §i a agenfiilor de implementare
finalizati.

Progres in implementarea simplificirii administrative: privind autorizafiile si
permisele.

Progresul inregistrat in implementarea planului de intensificare a controalelor care
vizeazi munca nedeclarati.

Guvernul adopté un plan de sporire a eficientei §i eﬁcacltitu cheltuielilor publice de
cercetare gi dezvoltare.
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Parlamentul adopti legea modificatii a falimentului.

atra ratl [2010Tr.4

: Consolidarea fiscald

Progresul inregistrat in atingerea fintei de deficit de 4,1% din PIB in anul 2010
(adic# 3,6% in termeni de numerar).

Progresul inregistrat in implementarea mésurilor care stau la baza tintei de deficit.
Bugetul 2011 este in curs de pregiitire, cu o {intd a deficitului public sub 3% din
PIB, atfit in termeni numerar cit §i ESA9S5.

B: Reforma guvernantei fiscale

Asigurarea functionalititii depline a consiliului fiscal infiinfat, care trebuie si joace
rolul destinat in formularea bugetului pentru anul 2011.

Progres in implementarea sistemului reformat de salarizare in sectorul public.
Progres in implementarea legii revizuite a pensiilor.

Legislafia revizuiti prin care se implementeazi recomandiirile CE/FMI/BM in
materie de administrare fiscald a intrat in vigoare din iulie 2010.

C: Reforme structurale

Progres in implementarea planului de actiune bazat pe rezultatul analizei functionale
independente.

Progres in implementarea proiectului de simplificare administrativi pentru
autorizatii §i permise.

Reformele planificate in sistemul de control al muncii nedeclarate sunt integral
implementate.

Progres in implementarea reformelor planificate in sectorul cercetare-dezvoltare.

A cincea rati [2011Tr.2

A:

Consolidarea fiscald

Atingerea tintei de deficit pe 2010 de 4,1% din PIB.

Realizarea plafonului de cheltuieli de personal pentru anul 2010.

Adoptarea de ciitre Parlament a bugetului pe anul 2011, cu o tint# a deficitului sub
3% din PIB in termeni ESA95. Aceastil {inti este susjinuti de misuri concrete, cu
ajustarea principali pe partea de cheltuieli. Mésurile vor include, printre altele,
plafonarea cheltuielilor cu salariile in sisterml public.

B: Reforma guvernangei fiscale

Evaluarea functiondrii CBTM, identificarea problemelot si adoptarea de misuri
pentru solutionarea acestora.

Progres in implementarea sistemului de salarizare in sectorul public.
Progres in implementarea legii revizuite a pensiilor.

C: Reforme structurale

14




Progres in implementarea planului de actiune bazat pe rezultatul analizei functionale
independente.

Progres in implementarea proiectului de simplificare administrativi.

Reformele planificate in sectorul cercetare-dezvoltare implementate.

Pe tot parcursul implementiirii programului de asistenta financiar¥, se va monitoriza
performanta in urmitorul domeniu:

Inflatie

Politica monetard trebuie si rimfni axatii pe stabilitatea prefurilor si atingerea fintei de
inflatie stabiliti de BNR (3,5% = 1 la sut} la sfargitul anului 2009 si sfirsitul anului
2010).
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ANEXA I

SISTEMUL DE MONITORIZARE $I RAPORTARE

Pe parcursul implementdrii asistentei Comunitare, autoritdtile relevante vor transmite
Comisiei urmdtorii indicatori i rapoarte, in mod periodic. In general, informatiile
pentru raportare furnizate altor creditori multilaterali §i bilaterali implicafi in
programul de asistentd financiard din care face parte asistenfa acordatd de Comunitate
vor fi transmise in acelagi timp §i Comisiei, cu exceptia cazurilor in care Comisia
specificd faptul cd acestea nu sunt necesare:

Transmiterea datelor la Comisie

Date de transmis

Periodicitate

Se vor transmite de cdtre Ministerul Finangelor Publice

Date lunare preliminare privind conturile bugetului
geoeral consolidat

Lunar, in termen de 25 de zile de la sffrgitul
fiechrei humi

Datele lunare privind cheltuielile cu salariile in
sistemul public (din bugetul general consolidat),
numiirul de angajati si salariul mediu (inclusiv
ponderea relativi a salariului de bazi §i a
sporurilor). Se va adiiuga o defalcare functionals a
acestor date pe principalele entitiiti publice.

Lunar, in termen de 30 de zile de la sfirgitul
fiec#rei luni

Datele finale trimestriale privind conturile
bugetului general consolidat

Datele trimestriale in bazi numerar, in termen de
35 de zile de 1a sfirgitul fiecdrui trimestru

Datele trimestriale pe baza de angajamente, in
termen de 55 de zle de la sfirgitul fiechrui
trimestru

Deficitul bugetar al bugetului general consolidat
folosind definitia ESA95 in formatul Tabelului 10
din prognoza serviciilor Comisiei

Trimestrial, cu un decalaj de trei huni

Datele preliminare privind finantarea sub linie
pentru bugetul general consolidat

Lunar, in termen de cel tirziu 35 zile de la sfirgitul
fieciirei luni

Datele finale privind finantarea sub linie pentru
bugetn] general consolidat

Trimestrial, in termen de cel tdrziu 45 zile de la
sfirgitul fiechrui trimestru

Total cont pliiti i arierate ale bugetului general
consolidat

Trimestrial, in termen de 55 zile

Total cont pliti §i arierate ale bugetnlui de stat gi
bugetului asiguriirilor sociale

Lunar, in cursul lunii urmiitoare

Arieratele externe ale bugetului de stat

Imediat, atunci cind apar
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Datoria publicli §i garantiile noi emise de bugetul
general consolidat

Lunar, in decurs de o luni

Date lunare preliminare privind cheltuielile primare
ale bugetului general consolidat, firli fondurile UE

Luner, in termen de 25 de zile de la sfirgitul
fieciirei luni

Date lunare finale privind cheltuielile primare ale
bugetului general consolidat, firi fondurile UE

Trimestrial, in termen de 35 zile de la sfirgitul
fieckrui trimestru

Incepéind din 2010, balanfa operational, profituri,
arierate i cheltuieli de personal ale celor mai mari
30 tntreprinderi publice pe total cheltuieli

Trimestrial, la trei luni dupd sfirgitul trimestrului

Date privind fondurile nerambursabile acordate pe
proiecte de Uniunea Europeani (rambursiri §i
avansuri), cheltuieli de capital si subventii
acoperite din avansurile UE sau eligibile pentru a fi
rambursate de cltre UE in cadrul proiectelor
finantate de Uniunea Europeani care au fost
agreate in mod specific cu aceasta din urmi

Lunar, fn termen de 3 siptimini de la incheierea
fiecrei luni

Situatii lunare ale operatiunilor din contul special

Lunar, 1a sfirgitul fiecérei luni

Raport privind progresele finregistrate in
indeplinirea conditionalitiitii politicilor

Lunar, la sfirgitul fiecirei luni

Se vor transmite de cdtre Banca Nafionald a Roméniei

Comisia va fi informati neintfrziat in cazul unei
pierderi neagteptate a rezervelor de mai mult de 600
milioane euro saun in cazul fn care rezerva valutari
scade sub pragul de 23 miliarde euro.

Imediat dupi aparifia situatiei.

Evolufia rezervelor valutare inclusiv informatii
privind interventiile BNR pe piata de schimb
valutar.

Din dou2 in dousi séptéméni

Active gi pasive ale autoritiifii monetare — Bilanful
monetar al Bincii Nationale a Roméniei

le:lr.intermmde%ziledelnsﬂr;imlﬂedmi
luni’

Active §i pasive ale sistemului bancar din Roménia
~ bilanfurile monetare agregate ale institufiilor de
credit

Lunar, in termen de 30 zile de la sfirgitul fiecArei
Tuni

Evolutia finantlirii externe a principalelor bnci cu
capital striin’

Lunar, in termen de 20 zile de la sfrgitul fieclirei
luni

Fluxul finanilirii exteme in sectorul bancar,
corporational §i guvernamental, inclusiv evolutia
agteptatl tn urmiitoarele 12 luni

Lunar, in termen de 45 zile de 1a sférgitul fieclirei
Tuni

! Pe misuril ce datele devin disponibile cu o frecventii mai mare, acestea vor fi communicate CE.
2 Toate formele de instrumente de debit si de capital, precum gi depozitele nete furnizate celor noud cele

mai mari sucursale roménesti cu capital striiin de clitre biincile lor mam&.
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Report privind situstia lichiditifii fn sectorul
bancar®

Lunar, in termen de 15 zile de la sfirgitul fiechrei
Tuni

financiari

Raport privind evolutia indicatorilor de stabilitate

Trimestrial, in termen de 45 zile de la sfirgitul
fiecirui trimestru

conditionalitiifilor referitoare 1a politici

Raport privind progresul inregistrat in tndeplinirea

Lunar, la sfirgitul fiecirei luni.

? Pozitia lichidititii nete a BNR vis-3-vis de sectorul bancar (inclusiv rezultatul operaiunilor de pe piata

deschisé, facilitii{i permanente).
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ACORD DE IMPRUMUT
intre

COMUNITATEA EUROPEANi
in calitate de imprumutitor

ROMANIA
in calitate de imprumutat

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
in calitate de Agent al imprumutatului

5 000 000 000 EURO

junie 2009




Acest Acord de Imprumut ("Acordul”) este incheiat de citre §i intre

Conmnitatea Europeani (denumiti in continuare "CE" sau "imprumutitorul"),
reprezentatd de Comisia Comunititilor Europene (denumits in continuare "Comisia"),

si

Roménia acfionind prin Ministerul Finanfelor Publice (denumiti in
continuare"Roménia" sau "fmprumutatul”), reprezentati de Ministrul Finantelor
Publice, D1. Gheorghe Pogea,

si

Banca NationalZ a Roméniei acfionind in calitate de Agent in numele Imprumutatului
(denumits in continuare "Agentul Imprumutatului"), reprezentati de Guvematorul
Biincii Nationale a Roméniei, D1. Mugur Is#rescu.

Preambul

Aviind in vedere ci:

(1) Regulamentul Consiliului (CE) Nr 332/2002 din 18 februarie 2002 de creare a
unei facilititi prin care si se asigure asistenta financiari pe termen mediu
pentru balantele de pliti ale Statelor Membre (JO L 53, 23.2.2002, p. 1) a
imputernicit Comisia in numele CE s# contracteze imprumuturi de pe piata de
capital sau de la institutiile financiare in scopul acordérii de imprumuturi unuia
sau mai multor State Membre care intdmpini dificultii{i sau sunt amenintate de
astfel de dificultiii in legiitura cu balan{a lor de pliti curente sau cu migcérile
de capital;

(2) Rominia a solicitat asisten}i financiari pe termen mediu;

(3) Consiliul, prin Decizia sa din 6 mai 2009 (denumiti in continuare
"Decizia") a hot#irdt si acorde Roméniei in baza Regulamentului (CE) Nr
332/2002 un imprumut in valoare maximi de 5 000 000 000 Euro cu o
scadenfi medie maxim# de sapte ani. imprumutul va fi disponibilizat in
maxim cinci rate;

4) Imprumutul este acordat in coroborare cu un imprumut de la Fondul Monetar
International (FMI) in valoare de 11,40 miliarde DST (aprox. 12,95 miliarde
Euro) acordat in cadrul unui accord stand-by. Banca Mondiali a fost de
asemenea de acord s# ofere un imprumut de 1 miliard Euro, iar BEI i BERD
asigurdi un sprijin suplimentar in sum4 totali de 1 miliard Euro;

(5) Imprumutul este conditionat de miisuri de politici economice menite s susfini
durabilitatea balantei de plifi a Roméiniei, dup# cum se stabileste in Articolele
2 §i 3 ale Deciziei;




(6) Conditiile de politici economici ce vor fi respectate de Roménia sunt
previizute in Memorandumul de intelegere semnat in data de  iunie 2009 intre
Comisie i Roménia i Banca National3 a Roméniej §i in Memorandumurile de
ingelegere ulterioare (Aditionale), dac existi (denumite in continuare in mod
colectiv "Memorandum de inelegere");

(7) Prima rati va fi eliberatd la intrarea in vigoare a Memorandumului de
Intelegere si a acestui Acord de imprumut;

(8)  Eliberarea ratelor ulterioare primei rate va fi conditionati de decizia favorabild
a Comisiei, dup# consultarea cu Comitetul Financiar §i Economic, ce va avea
la bazd constatirile verificirilor sale, conform cireia politica economici a
Roméniei este in concordan{i cu programul de ajustare sau cu orice alte
conditii previzute de Consiliu sau in Memorandumul de Intelegere;

(9) Comisia va lansa la timpul cuvenit, in numele CE gi dupi acordul dat in scris
de ciitre Imprumutat in legituri cu conditiile principale descrise aici, emisiuni
de obligatiuni sau orice alte operafiuni financiare adecvate pentru sumele ce
reprezintd principalul Ratelor, incasérile obfinute din acestea fiind apoi re-
imprummtate imprumutatului;

(10) Contractele aferente emisiunilor de obligatiuni sau oriciror alte operafiuni
financiare adecvate, inclusiv un posibil swap al ratelor dobénzilor, vor
constitui parte integranti a acestui Acord, dupd cum se prevede in continuare;

(11) Banca Centrali Europeani va actiona ca Agent al imprumutitorului (denumiti
in continuare "Agentul imprumutitorului");

(12) Autoritifile Imprumutatului vor asigura misurile corespunzitoare de
combatere §i lupti impotriva fraudei, coruptiei gi a altor nereguli ce afecteazi
asistenta;

(13) Comisia, inclusiv Serviciul Anti-Fraudi, vor avea dreptul de a efectua
controale §i inspectii la fata locului, iar Curtea Auditorilor va avea dreptul de a
efectua audituri, atunci cind este cazul, la fafa locului.

Prin urmare, pirtile la prezentul accord au convenit urmitoarele:
icolul 1 - S tului

1. Imprumutitorul va disponibiliza in favoarea Imprumutatului un fmprumut in
sumi de péni la 5 000 000 000 Euro (cinci miliarde) in maxim cinci rate (fiecare
dintre acestea fiind denumiti in continuare “Rata”, si colectiv toate aceste Rate
fiind denumite in continuare “lmprumutul™), in conditiile i termenii definiti in
Decizie, in Memorandumul de Ingelegere si in acest Acord.




2.

Suma principalului primei Rate este in valoare de 1 500 000 000 EURO (un
miliard, cinci sute de milioane). Suma principalului fieclireia dintre Ratele
ulterioare va fi previzuti in Memorandumul de intelegere in conformitate cu
Articolul 3 din Decizie.

O Rat} poate fi constituiti din una sau mai multe trange (denumite in continuare
“Tranga(e)”).

Articolul 2 — Scadenta

1.

Scadenfa medie a imprumutului nu va depiisi sapte ani. Aceasta se calculeazi in
functie de Datele de Tragere ale respectivelor Trange utilizindu-se formula
previizut} in paragraful 3.

Scadenta Medie a Trangelor unei Rate va fi astfel stabilit} incit Scadenta Medie a
fmprumutului si fie, in orice moment, in concordanti cu paragraful 1.

Pentru a calcula Scadentele Medii mentionate in paragrafele 1 si 2, se va folosi
urmitoarea formuli:

Scadenta Medie a unel Trange este perioada de timp dintre Data Tragerii
respectivei Trange §i media ponderati a rambursérilor sale de capital. Dac3 R;,
R;... R, sunt rambursirile de capital la momentele #;, #, ... &, de la Data Tragerii,

tL+Rt, +..+Rt
Scadenta Medie a T i este alicuR“ 22 Ll
i rongel cste o8 R+R, +.+R,

Scadenta Medie a imprumutului este media ponderati a Scadentei Medii a
Trangelor ce formeazi rumutul la orice moment. Daci Mj, M, ... My este
Scadenta Medie a Trangelor care au totalizat 4, 4, ... A atunci Scadenta Medie

. MA +M,A, +..+ M, A
fmprl.lnmtul te am 1 2 nm
* i este cgatf o A +A4+..+4,

ul 3 — Tra

1.

Odati ce Imprumutiitorul a decis eliberarea unei Rate in conformitate cu Decizia
i cu Memorandumul de Ingelegere, Imprumutatul 1 poate solicita
rumutiitorului in scris, sub forma previzuti in Anexa 1, o Rat# sau o Trangi
din aceasta, dac#i Rata este format#i din mai multe Trange, §i va propune §i accepta
anticipat, dupi consultarea cu Imprumutitorul, dimensiunea, scadenta, rata
maxim3 a dobéinzii, caracterul fix sau variabil al acesteia, sumele nete minime §i
alte caracteristici aferente Ratei sau Trangei respective, considerate acceptabile de
citre imprumutat (denumiti in continuare "Solicitare de Fonduri"). Ori de cate
ori se face referire in acest Acord la o Transi, aceasta se va considera a fi o Rati
atunci cénd respectiva Rat# este constituitd dintr-o singura Trangi.




2. In cadrul caracteristicilor solicitate de Imprumutat in Solicitarea de Fonduri,
imprumutitorul va transmite imprumutatului un aviz utilizénd formularul de la
Anexa 2, in care se stabilesc principalele condifii aferente Trangei solicitate
(denumits in continuare “Aviz de Acceptare”). Odati ce imprumutitorul a
transmis Avizul de Acceptare aferent Solicitirii de Fonduri, va exista, de la
momentul transmiterii acestui Aviz, un contract obligatoriu intre imprumutitor si
fmprumutat. Totusi, obligatia imprumutitorului de a disponibiliza o Transi va fi
condifionati de obtinerea fondurilor corespondente de pe pietele internagionale de
capital. imprumutitorul va lansa, in numele CE, o emisiune de obligatiuni sau o
alti operafiune financiari pentru finaniarea sumei Transei (“Operafiunea
Financiari”).

3. Dupi# executarea Operatiunii Financiare, Solicitarea de Fonduri, Avizul de
Acceptare gi copii ale contractului (contractelor) aferent fiecirei Operatiuni
Financiare (denumite in continuare “Contracte de Imprumut™), vor constitui un
contract de finantare (denumit in continuare “Contract de Finantare™) intre
fmprumutiitor gi Imprumutat §i vor fi parte integranti a acestui Acord.

4. Sumele nete ale Trangei vor fi egale cu sumele obtinute din Operafiunea
Financiari mai pufin valoarea agregati a comisioanelor §i costurilor aferente
Operatiunii Financiare respective §i pregitirii gi executirii ei. Din sumele nete
vor fi deduse de asemenea §i costurile mentionate in Articolul 7, paragraful 6,
valoarea rezultatii reprezentind suma ce va fi virati imprumutatului (denumit in
continuare "Valoarea Netii a Tragerii").

S. Valoarea Neti a Tragerii Trangei va fi transferati de citre Agentul
titorului la data primirii ei ("Data Tragerii") in contul in euro al
Agentului Imprumutatului (BIC: NBORROBU cont EUR 0D de la Banca de
Decontiiri Internationale, Bazel (BIC: BISBCHBB) via Banque de France
(Safire), Paris (BIC: BDFEFRPPCCT), IBAN FR7630001000640000005532338
» Ref.: "Asistenti acordatii Roméniei de ciitre CE pentru Balanta de Pl4ti", sau in
orice alt cont in euro indicat in scris de ciitre Agentul imprumutatului Agentului
titorului, o copie a acestei mentiuni fiind adresati imprumutatului cu cel

putin doud zile lucriitoare inainte de Data Tragerii.

6. Obligatia Imprumutitorului de a transfera Valoarea Neti a Tragerii
tatului pentru prima Trangd a primei Rate va fi conditionats de:

¢)) rimirea de citre imprumutat a unei opinii juridice satisficitoare pentru
fmpmmutﬁtor, emise de citre Ministerul Finantelor Publice al
Imprumutatului, in forma previizuta in Anexa 3.

Data aceastei opinii juridice nu va fi ulterioaraiidatei Solicitirii de
Fonduri.




Imprumutatul se angajeazi si il informeze imediat pe imprumutiitor daci,
putea face ca vreuna din afirmatiile din opinia juridici si devini
incorecti;

) rimirea de citre mprumutitor de la Ministerul Finangelor Publice al

tatului, 2 unui document oficial in care sunt indicate persoanele

autorizate si semneze Solicitérile de Fonduri §i deci s# angajeze astfel in

mod valabil imprumutatul in Contracte de Finantare, si care si contini
specimenele de semnéturd ale acestor persoane;

(3) semnareade citre imprumutitor pe de o parte gi de citre o banci sau un
sindicat de biinci pe de alti parte, a Contractelor de imprumut gi primirea
de ciitre Agentul utiitorului in Data Tragerii a sumelor obtinute din
Operatiunea Financiari# de la banc# sau sindicatul de binci mentionate;

(4) neaparitia nici unei schimbiri negative care ar putea prejudicia in mod
substanfial, dupi pirerca Imprumutitorului, ulterior consult¥rii cu
fmprumutatul, capacitatea Imprumutatului de a-gi respecta obligatiile de
platii asumate prin acest Acord, §i anume de a asigura serviciul Trangei ce
va fi finantate §i rambursarea ei.

7. Obligatia imprumutitorului de a transfera Valoarea Neti a Tragerii
tatului pentru oricare dintre Trangele ulterioare va fi conditionati de:

(1)  angajamentul imprumutatului de a il informa pe Imprumutitor imediat in
cazul in care intervine vreun eveniment ce ar putea face ca vreuna din
afirmatiile din opinia juridic primitdi de imprumutitor conform
paragrafului 6(1) al acestui Articol si devini incorecti;

(2) semnareade citre imprumutitor pe de o parte si de ciitre o banci sau un
sindicat de biinci pe de alti parte, a Contractelor de imprumut gi primirea
de citre Agentul utlitorului in Data Tragerii a sumelor obtinute din
Operatiunea Financiar# de la banc¥ sau sindicatul de béinci mentionate;

(3)  neaparifia nici unei schimbiiri negative care ar putea prejudicia in mod
substanfial, dupi pirerea Imprumutitorului, ulterior consultirii cu
tul, capacitatea imprumutatului de a-gi respecta obligatiile de
plati asumate prin acest Acord, §i anume de a asigura serviciul Trangei ce
va fi finantate §i rambursarea ei.

8. Tragerea unei Trange nu va angaja, in nici o situafie, nici una dintre parfi, la
acordarea sau primirea cu imprumut a unei Trange ulterioare. Imprumutatul va
solicita orice Trangd ulterioard de la imprumutitor in conformitate cu acest
Articol. imprumutitorul va lansa apoi procedura previizuti in acest Articol.




9. Dreptul Imprumutatului de a solicita orice Trans# in baza acestui Acord expird pe

data de 6 mai 2012,

Articolul 4 — Angajamente

1.

Ficcare Trangd a Imprumutului va constitui o obligafic negarantats, directs,
necondiionat! §i generald a Imprumutatului §i va avea acelasi rang (pari passu)
ca toate celelalte imprumuturi §i obligatii negarantate prezente §i viitoare ce
decurg din datoriile prezente sau viitoare ale acestuia, definite in Articolul 8,
paragraful 1(g).

Imprumutatul se angajeazi ca, péni la momentul la carc intreaga sumi a
principalului previizut in acest Acord de imprumut va fi fost integral rambursats
si toate dobénzile §i sumele suplimentare, dacl exists, previzute in acest Acord,
vor fi fost integral plitite, cu exceptia privilegiilor enumerate in paragraful 4 al
acestui Articol, si nu garanteze prin ipotecarea, garantarea sau acordarea altor
privilegii asupra propriilor sale active sau venituri, nici o datorie externi
prezentii sau viitoare §i nici o garantie sau asigurare de despigubire acordatii in
legiitura cu aceasta, dect dacli i imprumutul beneficiazii de acelasi rang (parri
passu) §i pro rata intr-o astfel de garantie.

imprumutatul se angajeazi s& nu solicite re-egalonarea Imprumutului sau vreo
scutire de datorie in legéturi cu Imprumutul §i recunoaste ci imprumutitorul va
beneficia de aceeagi calitate legald, aceleagi imunitifi §i privilegii ca gi cele
acordate institutiilor financiare internationale. Imprumutatul se angajeazi de
asemenea ca, in afara privilegiilor previzute in paragraful 4 al acestui Articol, si
nu acorde prioritate inaintea titorului nici unui alt creditor.

imprumutatul, in respectarea angajamentelor asumate prin paragraful 2 poate
accepta numai urmiitoarele privilegii:

(1) Privilegii asupra unei proprietiti, acordate pentru garantarea prefului de
achizitie al acelei proprietiiti si orice reinnoire sau prelungire a unui astfel de
privilegiu care este limitat la proprietatea ce a fiicut inifial obiectul s#u §i
care garanteazii orice reinnoire sau prelungire a finantiirii asigurate initial; §i

(2) Privilegii asupra unor bunuri comerciale ce apar in cursul operatiunilor
bancare comerciale obignuite (§i care expiri cel tirziu intr-un an de la
acestea) pentru finanfarea importului sau exportului acestor bunuri in sau
din tara imprumutatului; gi

(3) Privilegii prin care se asigurdi san se garanteazii plata unor datorii externe
contractate exclusiv pentru a se asigura finan{area unui proiect de investitii
bine definit, cu conditia ca proprietiifile pentru care se aplici aceste
privilegii si fie proprietiiti ce fac obiectul respectivei finantiri a proiectului,
sau s fie venituri sau creante ce decurg din proiect; si

6




(4) Orice alte privilegii existente la data semndrii acestui Acord, cu conditia ca
aceste privilegii si fie limitate la proprietiifile afectate in prezent de acestea
si la proprietitile ce vor deveni afectate de astfel de privilegii in baza unor
contracte in vigoare la data semnirii acestui Acord, §i cu condifia ca aceste
privilegii si garanteze sau s¥ asigure numai plata acelor obligatii astfel
garantate sau asigurate la data acestuia sau orice refinantare a acestor
obligatii; gi

(5) Toate celelalte privilegii §i drepturi statutare ce opereazi strict in virtutea
legii §i ce nu pot fi evitate in mod justificat de citre Imprumutat.

Sintagma “finanfarea unui proiect” folositd In acest Articol inseamni orice
finanfare a achizifiei, construirii sau dezvoltirii oriclror proprietifi ce au
legtura cu un proiect, dac# entitatea ce asigurd acea finaniare agreazi in mod
expres s priveasc proprietitile finantate §i veniturile generate de exploatarea
acestor proprictifi sau pierderile sau pagubele aferente acestora ca fiind
principala surséi de rambursare a sumelor avansate.

5. imprumutatul se angajeazi si utilizeze Valoarea Netd a Tragerii din imprumut
in conformitate cu Decizia i Memorandumul de intelegere.

Articolul 5 — Dobiéinda

1. Rata dobénzii pentru fiecare Trans3 gi termenele de plati a dobédnzii vor fi cele
stabilite in Contractele de imprumut corespondente.

imprumutatul va transfera suma dobénzii datorate in contul mentionat in Articolul
7, paragraful 3, la "Data Transferului". Dobénda se va pliti de la data tragerii
péni la data limitd. Data Transferului va fi respectati indiferent de sirbitorile
oficiale din Roménia. '

2. Daci Imprumutiitorul, datorit4 conditiilor de piatii existente la momentul lans#rii
emisiunii de obligatiuni sau a oric#irei alte Operafiuni Financiare, nu poate obtine
finantare la nivelul ratelor maxime sau sub nivelul ratelor maxime mentionate in
Avizul de Acceptare relevant, atunci Imprumutitorul nu are obligatia de a
disponibiliza Valoarea Neté a Tragerii unei Trange in favoarea Imprumutatului.
Totugi, la solicitarea I!mprumutatului, imprumutitorul i poate propune

tatului noi rate maxime ale dobénzii avind in vedere conditiile de piati
existente.

3. La solicitarea imprumutatului i daci, dupi aprecierea ma‘:onnui,
circumstantele permit o imbuniitifire a ratei dobéinzii unei Transe, titorul
poate restructura condifiile financiare aplicabile Trangei, cu condifia ca §i
Contractele de Imprumut relevante si permité o astfel de restructurare sau ca
imprumutitorul si poats renegocia Contractele de fmprumut in acest sens.




4. Dac¥ Imprumutatul nu i§i respecti obligatia de a transfera principalul sau dobénda
datorati conform acestui Acord la Data Transferului, imprumutatul va pliti
dobénda suplimentari pentru suma respectivd (sau, dupd caz, valoarea acesteia
pentru perioada in care este datorati §i neplitity Imprumutiorului, de la Data
Transferului pini la data achitiirii integrale, calculati prin raportare la perioade
successive de dobnd# (fiecare avind durate pe care Imprumutitorul le poate
selecta periodic, prima perioad incepénd la Data relevanti a Transferului §i, ori
de cdte ori este posibil, durata acestei perioade va fi de o siptimin#), la cea mai
mare dintre urmiitoarele

a) rata pe an fiind valoarea agregatii a:
(i) doila suti (2%) pe an, §i

(ii) rata EURIBOR pentru durata respectivi,
sau

b) doi la sutli (2%) pe an plus rata dobénzii pentru respectiva Trangli, stabilit}i in
paragraful 1 al acestui Articol.

Dac3 obligatia de plati continui si nu fie indeplinit, aceasti rati se va
redetermina in conformitate cu prevederile acestui paragraf in ultima zi a fiecirei
asemenea perioade de dobénd, §i dobénda neplititi conform acestui paragraf
aferentli perioadelor de dobéndi anterioare se va adiuga sumei dobénzii datorate
la sféirgitul fieciirei astfel de perioade de dobénda.

Dacd imprumutatul nu isi indeplinegte obligatia de a achita alte costuri sau

cheltuieli datorate fmprumutitorului la data la care acestea devin scadente

conform acestui Acord, imprumutatul va pliti in plus toate costurile si

cheltuielile, inclusiv onorarii aferente serviciilor juridice, suportate de
tiitor datoriti plitii cu intérziere, gi determinate de

Totodati, imprumutatul se angajeazi si pliteascd Imprumutitorului toate
dobénzile aditionale gi toate costurile §i cheltuielile, inclusiv onorarii aferente
serviciilor juridice, suportate §i datorate de Imprumutitor ca rezultat al
nerespectirii de citre Imprumutat a oriciirei obligatii asumate prin acest Acord.

Agentul imprumutitorului 11 va informa pe Imprumutat cu privire la detaliile
privind calculul dobénzii §i mai ales cu privire la referinfa utilizati pentru
stabilirea EURIBOR, daci este cazul.

- i unea de Plati Antici




1. imprumutatul va rambursa suma principalului fieclrei Transe la datele i in
conditiile stabilite in Contractele de Imprumut, si care fi sunt comunicate de citre
Agentul imprumutiitorutui,

imprumutatul va transfera suma principalului datorat in contul mentionat in
Articolul 7, paragraful 3 la "Data Transferului". Data Transferului va fi respectati
indiferent de sirbitorile oficiale din Roménia.

2. imprumutitorul nu va include clauza de rambursare anticipati in termenii gi
conditiile Operafiunii Financiare decit dacd impmnmtatul a solicitat in mod
explicit o astfel de clauzi in Solicitarea de Fonduri. Termenii §i conditiile unei
astfel de opfiuni de plati anticipats pentru Imprumutat vor fi cele din optiunea de
platii anticipatii corespondent# pentru Imprumutiitor din Contractele deoﬂnprumut.
Daci Imprumutatul doreste si igi exercite opfiunes, el il va informa pe
Imprumutiitor cu privire la decizia sa de a pliti anticipat Tranga respectivi cu cel
putin o lund inainte de data limit de notificare a ramburséirii anticipate din
Contractele de imprumut.

fn cazul unei ramburséiri anticipate, se va respecta Data Transferului.

icolul 7 - P)

1. imprumutatul va transfera principalul §i dobinda datorate, aferentc fiecirei
Trange, cu cel pufin 7 Zile Lucritoare inaintea datel limitd corespunzitoare
("Data Transferului"). Sumele transferate vor riméine la Agentul
fmprunutitorului péni la data scadent# corespunzitoare.

Toate plitile ce vor fi efectuate de Imprumutat vor fi achitate fird taxe,
comisioane §i fiirdi orice alte deduceri pe toatli durata acestui Acord.

2. Imprumutatul declard ci toate plitile si transferurile efectuate in baza acestui
Acord, precum §i Acordul in sine, nu fac obiectul nici unei taxe, sau impuneri de
orice fel in fara Imprumutatului §i nu vor face obiectul nici unei taxe, sam
impuneri de orice fel pe toatd durata acestui Acord. Daci totugi, imprumutatul
este obligat prin lege si procedeze la astfel de deduceri, imprumutatul va acoperi

sumele suplimentare necesare astfel inct Imprumutitorul si primeasc integral
sumele precizate in acest Acord.

3. Toate plitile vor fi fiicute de Imprumutat in Euro in contul in curo al Agentului
titorului in TARGET2, TARGET2 participant SWIFT-BIC:
ECBFDEFFBAC, TARGET2 titularul contului SWIFT-BIC ECBFDEFFBAC,
Ref:: "Asistenti acordats Roméniei de catre CE pentru Balsnta de PIA", sau in
orice alt cont indicat in scris de citre Agentul Imprumutitorului Agentului
imprumutatului, cu cel putin sase Zile Lucritoare nainte de Data relevanti a
Transferului.




4. Agentul Imprumutitorului il va informa pe imprumutat si pe Agentul acestuia cu
cel putin 15 zile calendaristice inainte de Data Transferului in legitur cu suma
principalului §i dobdnda datorati si care trebuie plitit} la acea datii i in legiturd
cu detaliile (rata dobanzii, perioada de dobénd) ce au stat la baza calculiirii
dobénzii. Toate sumele datorate vor fi creditate in contul Agentului
imprumutitorului mentionat in paragraful 3, péni cel tirziu la 11:00 a.m., ora
Frankfurt-ului, din Data relevant# a Transferului.

5. Imprumutatul va transmite Agentului Imprumutitorului o copie a instructiunilor
sale de platd, cu cel putin doud Zile Lucritoare inainte de Data relevanti a
Transferului.

6. Imprumutatul se angajeazit si pliteasca toate costurile §i cheltuielile efectuate i
datorate de citre imprumutitor in legiturd cu pregitirea §i implementarea fiecirei
Transe $i a Operatiunilor Financiare corespondente, a Contractelor de imprumut,
precum gi orice alte costuri gi cheltuieli efectuate §i datorate de imprumutitor in
legéiturd cu aceste Operatiuni Financiare gi orice costuri §i cheltuieli aferente pe
toatdi durata Operatiunii Financiare. Aceste costuri §i cheltuieli ce vor fi suportate
de Imprumutat pot include, printre altele, costuri aferente serviciilor juridice
(cum ar fi costurile efectuate pentru obtinerea unor opinii juridice), costurile
documentatiei de imprumut, costurile rating-ului, costurile de deplasare, dac este
cazul, §i comisioanele aferente serviciilor financiare ale Operatiunilor Financiare,
taxe, costuri de finregistrare §i costuri de publicare, daci existi. Sumele
mentionate mai sus vor fi plitite de citre imprumutat, cu exceptia cazului in care
ele sunt deduse din sumele obinute in conformitate cu Articolul 3, paragraful 4,
in termen de o luni de la notificarea de citre Imprumutiitor, aceasti notificare
fiind insotiti de documentele justificative.

7. a) Daci imprumutatul pliteste o sumi pentru oricare dintre Trange, care este
mai mic3 decét valoarea totali datorati gi care trebuie plititd conform acestui
Acord, imprumutatul renunti prin prezentul la orice drept pe care l-ar putea
avea de a repartiza suma astfel pliititi pentru sumele datorate.

b) Suma astfel plititi in cadrul unei Trange va fi utilizati pentru acoperirea
sumei datorate in urmitoarea ordine: mai intfi onorarii §i cheltuieli, apoi
dobénda datorati pentru plata cu intérziere stabilitd conform Articolului 5,
paragraful 4, in al treilea rind dobénda §i in al patrulea rdnd principalul, cu
conditia ca aceste sume si fie datorate sau restante la plati in data respectiva.

Articolul 8 — Evenimente de N a Obligatii Plati si do Rambursare
Anticipati
1. Imprumutitorul poate declara, prin comunicare scrisi transmisi imprumutatului,

cd suma restantd din principalul imprumutului este datorati si plitibild imediat,
impreuni cu dobdnda acumulati, daci
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a) Imprumutatul nu f§i indeplinegte obligatia de a transfera la Data Transferului
orice plati de principal si dobind4, integrald sau parfiald, in maniera §i valuta
agreate in acest Acord, in legiturd cu oricare dintre Trange; sau

b) imprumutatul mu pliteste la scadenta stabilitd orice platd de principal §i
dobind, integral¥ sau partials, in maniera gi valuta agreate in acest Acord, in
legitura cu oricare dintre Trange; sau

¢) Imprumutatul nu #5i indeplineste o obligatie asumati prin acest Acord, alta
decht cele confinute in Memorandumul de Intelegere, dar inclusiv obligatia
stabilit! In Articolul 4, paragraful 5, §i aceastdi stare persisti timp de o luni
dupi ce Imprumutitorul comunici in scris situatia imprumutatului; sau

d) din orice motiv datorat unui act sau unei omisiuni a unei institutii sau a unei
persoane sau a altui organism ce are autoritatea legali in fara imprumutatului,
se consideryi ci obligatiile imprumutatului previizute in acest Acord mu sunt
obligatorii pentru imprumutat si nu sunt executorii impotriva acestuia; sau

€) s-a stabilit ci in legitura cu acest mprumut, Imprumutatul sau Agentul
imprumutatului s-a angajat tn orice act de fraudi sau coruptie sau in orice alti
activitate ilegal¥i ce contravine intereselor financiare ale CE; sau

f) existd In cadrul orickrui acord de imprumut anterior intre imprumutat,
Agentul imprumutatului §i Comunitatea Europeand, indiferent de sum, sau in
cadrul oricirei datorii externe a imprumutatului ce are o valoare agregati a
principalului mai mare de 50 de milioane Euro, o declaratie de neonorare a
obligatiilor de platii conform definifiei date in orice instrument ce guverneazi
sau evidenfiazii acea datorie §i ca rezultat al acestei declaratii de neonorare a
obligatiilor de platii are loc o accelerare a datoriei respective; sau

g) Imprumutatul nu f5i pliteste in general datoriile externe atunci cénd acestea
ajung la scadenfli sau declari sau impune un moratoriu pe plata datoriei

externe a imprumutatului sau a unei datorii externe asumate sau garantate de
acesta.

In sensul celor de mai sus, “datorie extern¥” a Imprumutatului inseamni orice
datorie contractatl, garantati sau altfel asigurati de clitre imprumutat sau de
Agentul imprumutatului, care este fie

(i) exprimat intr-o alti valuti decit moneda nationald a imprumutatului; sau
(i) obfinut sau ap#rutd (in orice valuti) in afara firii imprumutatului.

2. In eventualitatea unei incheieri anticipate a unui swap al ratei dobanzii, daci
exist, Imprumutatul, in loc si asigure serviciul obligatiilor de platd in cadrul
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swap-ului, va asigura serviciul datoriei pentru emisiunea de obligatiuni sau pentru
alti Operatiune Financiard.

imprumutitorul poate, firi a fi obligat s¥ fack acest lucru, s f5i exercite drepturile
conform acestui Articol §i poate de asemenea si le exercite numai partial fird a
prejudicia exercitarea in viitor a acestor drepturi.

fmprumutatul va rambursa toate costurile, cheltuielile, onorariile §i plerdenle de
dobéinda apirute §i plitibile de citre Imprummtitor ca urmare a unei ramburséri
anticipate a oric#ireia dintre Trange, conform acestui Articol. Pierderea de dobandi
este diferenta dintre rata dobdnzii Trangei si dobénda primiti de CE din
reinvestirea sumelor rambursate anticipat, pe perioada cuprinsi fintre data
rambursiirii anticipate §i data la care avea scadenta Operatiunea Financiard sau la
care aceasta poate fi incheiatil conform Contractelor de Imprumut.

Articolul 9 — Angajamente referitoare la inspectii, combaterea fraudei gi audituri

1.

Comisia, inclusiv Serviciul European Anti-Fraud#, si Curtea Europeani a
Auditorilor va avea dreptul si i5i trimiti agenfii proprii sau reprezentantii
autorizati s efectueze orice controale tehnice sau financiare pe care le poate
considera necesare in vederea gestioniirii acestei asistente.

fmprumutatul si Agentul Imprumutatului vor furniza informatiile §i documentele
relevante ce le pot fi solicitate in vederea acestor evaludiri, controale sau audituri,
§i vor lua toate misurile ce se impun pentru a facilita activitatea persoanelor
mandatate s3 le desfigoare. 1mprumutatul si Agentul Imprumutatului se angajeazi
si asigure accesul persoanelor mentionate in paragraful 1 la locurile §i incintele in
care sunt pistrate informatiile §i documentele relevante.:

imprumutatul §i Agentul imprumutatului vor asigura: investigarea §i acordarea
unui tratament satisficiitor in toate cazurile de suspiciune sau fraud#, coruptie sau
orice activitate ilegalii efectivii ce au legéturii cu gestionarea asistentei CE pentru
balanta de pliti, in detrimentul intereselor financiare ale CE. Toate aceste cazuri,

precum §i misurile aferente lor ce au fost adoptate de autorititile competente
nationale vor fi raportate fird intirziere Comisiei.

Articolul 10 — Notificliri

Toate notificirile legate de acest Acord vor fi valabile daci sunt transmise in scris §i
citre:

Pentru imprumutitor:

Comisia Comunititilor Europene

Directia General Afaceri Economice i Financiare —

Unitatea L-3 "Managementul Programului imprumuturi si IFI"
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L-2920 Luxemburg

In atentia: Dlui. Javier Garcia Lon, Director de Unitate
Tel.: (+352) 4301 36372

Fax: (+352) 4301 36599

Adresa SWIFT: EUCOLULL

Cu copie la Agentul Imprumutitorului:

Banca Centrali Europeani

Kaiserstrasse 29

D-60311 Frankfurt pe Main

In atentia: Directorului Diviziei de Servicii Operafiuni Financiare
Tel.: + 49 69 1344 7333

Fax: + 49 69 1344 6171

SWIFT BIC: ECBFDEFFBAC

Pentru Imprumutat:
Ministerul Finantelor Publice
Str. Apolodor or. 17
RO-050741 Bucuresti

In atentia: dlui. $tefan Nanu
Tel.: + 4021 318 8689

Fax: +4021 319 9818
SWIFT BIC: TREZROBU

Cu copie 1a Agentul imprumutatului:
Banca Nationala a Roméniei

Str. Lipscani nr. 25

RO-030031 Bucuregti

In atentia: dnei. Lia Tase

Tel.: +4021 312 0120

Fax: +4021 315 1255

SWIFT BIC: NBORROBU

Toate notificirile vor fi transmise prin postd cu confirmare de primire. in caz de
urgente, acestea pot fi transmise prin fax, Swift sau prin curier la adresele de mai sus
si confirmate firdi intérzieri inutile prin posti cu confirmare de primire. Notificrile
intrii in vigoare de la primirea efectivd a faxului, mesajului Swift sau scrisorii.

Toate documentele, informatiile §i materialele ce vor fi furnizate in cadrul acestui
Acord vor fi in limba englezi sau in limba irii Imprumutatului, insotite de o

traducere autorizati in limba englezi, cu conditia ca, in acest din urma caz, varianta
care prevaleazi in caz de divergentil sii fie traducerea in limba englezi.

Articolul 11 — Diverse
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1. Daci una sau mai multe dintre prevederile cuprinse in acest Acord este sau devine
integral sau parfial nevalabild, ilegald sau neaplicabild in orice sens, conform
oricirei legi aplicabile, valabilitatea, legalitatea gi aplicabilitatea celorlalte
prevederi din acest Acord nu vor fi in nici un fel afectate sau limitate. Prevederile
ce sunt integral sau partial nevalabile, ilegale sau neaplicabile vor fi interpretate §i
deci implementate in spiritul §i sensul acestui Acord.

2. Preambulul si Anexele la acest Acord, Decizia, Memorandumul de Intelegere §i
Contractele de Finanfare incheiate dupi semnarea acestui Acord in legéturd cu
acest Acord §i Contractele de imprumut incluzénd, dupd caz, unul sau mai multe
“Acorduri de Distributie” sau “Acorduri de Subscriere”, “Acorduri de Agentie” sau
“Acorduri de Agentie Fiscald”, “Circulare de Oferti” si “Acorduri de Swap”
constituie §i vor constitui parte integranti a acestui Acord.

fmprumutiitorul este total liber si recurgi la Operatiuni Financiare care finanfeazi
§i transe din alte acorduri de fmprumut. In aces caz, termenii financiari din aceste
Contracte de Imprumut se aplici Imprumutatului numai proportional cu Transa sa.

3. Scopul acestui Acord este acela de a stabili conditiile in care CE pune la dispozifia
fmprumutatului sumele objinute din Operatiunile Financiare corespondente
contractate de CE in acest scop. Prin urmare, imprumutatul §i CE accepti faptul c
drepturile §i obligatiile ce le revin sunt definite prin referire la documentatia de
imprumut corespondenty, daci in acest Acord nu se prevede altfel. in mod special
termenii Contractelor de Imprumut, ale ciror copii vor fi transmise
Imprumutatului, vor fi aplicabili acestui Acord. Totugi, in cazul in care existd
vreun conflict intre termenii acestui Acord §i vreun Contract de imprumut, vor
prevala termenii acestui Acord.

4. O "Zi Lucriitoare" inseamni o zi in care este deschis pentru operare sistemul de
plii TARGET2.

icolul 12 — I egea si jurisdictia ce guv i

1. Acest Acord este guvernat de Legea Englezi si va fi intrepretat in conformitate cu
aceasta.

2. Pirjile se angajeazi si inainteze, conform Articolului 238 al Tratatului de
Constituire a Comunit#tii Europene (denumit in continuare "Tratatul CE"), orice
disputd ce poate apirea in legiturd cu legalitatea, valabilitatea, interpretarea sau
indeplinirea acestui Acord, jurisdictiei exclusive a Curfii de Primd Instanti a
Comunitiitilor Europene ("CPI") si arbitrajului acesteia, cu drept de apel la Curtea
de Justitie a Comunititilor Europene ("CEJ") previzut in Articolul 225 al tratatului
CE.
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Deciziile CEJ si ale CPI, dup# caz, vor fi obligatorii §i aplicabile de citre pirti, cu
exceptia cazurilor in care, in agteptarea solufionirii unui apel de la CPI, CEJ
suspendi, prin scutire interimardi, aplicarea unei decizii, sau a oriciirei piirfi a unei
decizii a CPI, si in cazul Comunitifii Furopene, firli a prejudicia aplicarea
Protocolului privind Privilegiile §i Imunitéifile Comunititilor Europene.

3. Imprumutitorul poate aplica orice decizie obinuti de Ia CEJ sau CPI, prevazuti in

acest Acord, sau orice alte drepturi impotriva imprumutatului in instanele din tara
ramutatului,

Articolul 13 — Intrarea in vigoare

L.

Dupi semnarea sa de ciitre toate pértile, acest Acord va intra in vigoare la data la

care imprumutitorul primeste notificarea oficiali sub forma Opiniei Juridice

(Anexa 3 1a acest Acord) de la Imprumutat prin care se confirm ci toate conditiile

constitufionale §i legale necesare intriirii in vigoare a acestui Acord §i angajamentul

valabil §i irevocabil al imprumutatului fafi de toate obligatiile asumate de
tat prin acest Acord au fost indeplinite.

. Acordul va intra In vigoare cel tirziu la gase luni dupd semnarea sa. Dac3 Acordul

nu a intrat in vigoare péni la acea dati, piirtile semmatare nu vor mai fi angajate de
acest Acord.

Atrticolul 14 — Semnarea Acordului

Acest Acord se va semna de ciitre fiecare parte in patru exemplare originale in limba
englezi, fiecare dintre acestea constituind un instrument original.

Articolul 15 — Anexe

Anexele la acest Acord vor constitui parte integrant a acestuia:

1.
2.
3.

Formular de Solicitare de Fonduri
Formular de Aviz de Acceptare
Formular de Opinie Juridic#
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2009.

ROMANIA
Actionind prin Ministerul Finantelor Publice

in calitate de imprumutat

Reprezentati de

Gheorghe Pogea
Ministrul Finantelor Publice

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
in calitate de Agent al imprumutatului

Reprezentatii de

Mugur Iséirescu
Guvernator al Biincii Nationale a Roméniei
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Semmat la Luxemburg la data de %l_?_)r unie 2009 si Ia Bucuresti la data de {& _junie

COMUNITATEA EUROPEANA
Reprezentat de

COMISIA COMUNITATILOR
EUROPENE

in calitate de imprumutitor

Reprezentat de




Anexal

Antetul autoritdtilor romdne

Prin fax si apoi prin postii cu confirmare de primire:

Comisia Europeanit

Directia Generalll Afaceri Economice §i Financiare -

Unitatea L-3 "Managementul Programului imprumuturi si IFI"
L-2920 Luxemburg

Fax: +352 4301 36599

Copic la Banca Centrald Europeani
[Introduceti adresa)
Fax: []

Copie 1a Banca National¥ a Roméaniei
[Introduceti adresa)
Fax: [+]

Subiect: Asistenta acordatit Roméniel de ciitre CE pentru Balanta de PlLiti
Solicitare de Fonduri pentru a [numiirul Trangei [*] din] Rata [}

Stimati domni,

Facem referire la Acordul de Imprumut incheiat intre Comunitatea European# in
calitate de Imprummtéitor §i Roménia in calitate de Imprumutat pentru 0 sumi
maximX de 5 000 000 000 Euro semnat la [*] 2009 ("Acordul de imprumut") si intrat
in vigoare in urma transmiterii citre imprumutitor a Opiniei Juridice a
fmprumutatului din data de [+] 2009. Termenii definiti in Acordul de fmprumut vor
avea aceeasi semnificatie §i in acest document.

1. Prin prezenta solicitim in mod irevocabil incheierea unui Contract de
Finantare pentru a [ [*] Transd a] Ratei [*] in baza §i in conformitate cu
Acordul de imprumut in termenii urmiitorii:

a) Valoarea nominali a Trangei [/Ratei] si fie [*] Euro.

b) Valoarea minimi Neti a Tragerii Trangei [/Ratei] si fie de [] Euro.
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¢) Rambursarea capitalului Trangei[/Ratei] si fie:

"Data (anf) | ~Rambursarea de capital

0 Rambursare

d) In consecint3, Scadenta Medie a acestei Trange[/Rate] este fixati 1a []
ani, iar Scadenta Medie a imprumutului este de [] ani, in conformitate
cu Articolul 2 din Acordul de imprumut.

. Caratii a dobnzii solicitim o [rat} fix3 a dobénzii / rat} variabili a dobénzii].

. [Rata fix}i nominali a dobénzii nu va depési [*] % pe an.] / [Rata variabild
nominali a dobanzii nu va depdsi [*] luni EURIBOR plus [*] % pe an.]

Plitile de dobénzi se vor efectua la [*] luni dup#i Data Tragerii, ultima avind
loc in aceeasi datdi in care are loc ultima rambursare de capital. in cazul ratei

variabile a dobénzii, frecventa plitilor va coincide cu termenul EURIBOR-ului
ales.

. Baza de numrare a zilelor se va stabili in Contractul de imprumut.

. [Prin prezenta autorizim in mod irevocabil Imprumutitorul si ia in
considerare optiunea utilizérii swap-urilor de rate ale dobénzii pentru a obtine
cele mai favorabile condiii financiare pentru aceasti Trangi [/Rats], dacd
circumstantele piefei impun acest lucru.]

. Confirmiim §i suntem de acord c3 tragerea fondurilor se va face in
conformitate cu §i conditionat de

a) Emiterea de citre imprumutitor a unui Aviz de Acceptare; si

b) Convingerea in orice moment a imprumutitorului ci fondurile
corespondente i sunt puse la dispozitie de o contraparte de pe pietele
internationale de capital in termeni §i condifii ce sunt acceptabile
pentru el §i sunt in concordan{i cu termenii stabiliti in aceastd
Solicitare de Fonduri §i in Avizul de Acceptare.

. Confirmim de asemenea §i suntem de acord c2
a) Dupi transmiterea de citre Imprumutitor a Avizului de Acceptare
aferent acestei Solicitiri de Fonduri, se va incheia un mod automat un

Contract de Finantare intre noi §i imprumutitor pentru Tranga [/Rata]
solicitati. Ulterior, vom primi o copie a Contractelor de Imprumut
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b)

relevante ce confin termenii §i conditiile detaliate ale Contractului de
Finantare.

Daci noi, Imprumutatul, nu am solicitat in mod expres in aceastd
Solicitare de Fonduri, optiunea de plat# anticipati, aceasti alegere este
definitivii pentru aceasti Tranga [/Rata].

Lista semniturilor autorizate s§ angajeze in mod valabil imprumutatul
in Contracte de Finantare transmis# de Ministrul Finantelor Publice pe
data de [] rliméne valabili gi aplicabili.

d) Nu a intervenit nici un eveniment care si faci incorectli vreuna din

Cu stimii,

declaratiile date in opinia juridicd transmis3 fmprumutitorului pe data
de [*].
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Anexa 2

Aty COMISIA EUROPEANA
* - 4 DIRECTIA GENERALA
* * AFACERI ECONOMICE §! FINANCIARE
*, *** Operatiuni financlare, managementul programulul gl legatura cu IF|

Prin fax §i apoi prin postii cu confirmare de primire:
[Introduceti datele de contact ale Imprumutatului)

Copie la Banca Centrali Europeani
[Introduceti adresal]
Fax: [+]

Copie 1a Banca National a Roméniei
[Introduceti adresa)
Fax: []

[Copie la []
[Introducefi adresal]
Fax: [*]]

Subiect: Asistenta acordatii Romé#niei de catre CE pentru Balanta de Plii
Aviz de Acceptare a termenilor financiari pentru a [[°] Trangi
din] Rata [] de [*] Euro

Stimati domni,

Facem referire la Acordul de mprumut incheiat fntre Comunitatea Europeani in
calitate de fmprummtitor 5i Roménia in calitate de Imprumutat pentru 0 sumi
maximii de 5 000 000 000 Euro semnat la [*] 2009 ("Acordul de imprummt").
Termenii definiti in Acordul de fmprumut vor avea aceeasi semnificatie §i in acest
document.

Confirm3m prin prezenta c# am primit Solicitarea dumneavoastri de Fonduri pentru a
[[] Trangé din] Rata [*] pe data de [*].

Comunitatea Europeand intenfioneazii si lanseze o Operatiune Financiard pentru

finantarea mai sus mentionatei Trange[/Rate] de [*] Euro, in conformitate cu termenii
pe care i-afi agreat in Solicitarea de Fonduri §i cu urmiétorii:
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Valoare nominall [¢] Buro
Data Tragerii: Planificati pentru [sdptdmdna)

Valoarea minim3 Netii a Tragerii [] Euro asa cum este definiti in
Solicitarea dumneavoastri de Fonduri

Acest Aviz este condifionat de capacitatea CE de a incheia Operatiunea Financiar in
termenii indicati mai sus. in cazul in care CE nu poate obtine acesti termeni, atunci ea
nu va avea nici o obligatie de a disponibiliza fondurile, In aceasty situatie, conform
Articolului 5, paragraful 2, din Acordul de iImprumut, imprumutatul fi poate solicita
imprunmtitorutui s4 propun noi rate maxime ale dobénzii.

Vi asigurim ci in orice caz, CE in negocierile sale cu béncile va face toate
demersurile pentru a obtine cel mai mic cost de finantare.

Cu stim¥,
COMUNITATEA EUROPEANA
COMISIA EUROPEANA

[ [

R AUy
'V:‘eu\ - 82 ; <,
Traducere ofifialg/autorizatd

din linfs
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Anexa 3

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE
DEPARTAMENTUL JURIDIC
(a fi emisi cu antetul oficial al Ministerului)

[Bucuresti, data]

Comisia ComunititilorEuropene

Directia Generald Afaceri Economice gi Financiare

Directia L —~ Operaiuni financiare, managementul programului §i legitura cu IFI
Unitatea L3 ~Managementul Programului imprumuturi gi IFI

L-2920 Luxemburg

Re: Acordul de imprumut incheiat intre Comunitatea Europeani (in calitate
de imprumutitor) si Roménia (In calitate de imprumutat) si Banca Nafionalil a

Rominiei (in calitate de Agent al imprumutatului) pentru 0 sumi maximi de §
000 000 000 Euro

Stimati domni,

in calitatea mea de Director al Departamentului Juridic al Ministerului Finanjelor
Publice din Roménia, fac referire la Acordul de Imprumut mai sus mentionat i la
Anexele acestuia ce constituie parte integranti a lui (denumite impreuni in continuare
"Acordul de Imprumut”) incheiat intre Roménia (denumiti fn continuare
"{mprumutat”) §i Comunitatea Buropean (denumiti in continuare ,,imprumutitor”) pe
data de [*] 2009.

Garantez ci am toatli competenfa necesari pentru a emite aceasti opinie juridici in
legiiturii cu Acordul de imprumut in numele Imprumutatutui.

Am examinat originalele Acordului de Imprumut. Am studiat de asemenea
prevederile relevante din legile nationale si internagionale aplicabile imprumutatului gi
Agentului siu, mandatele semnatarilor gi alte documente pe care le-am considerat
necesare sau adecvate. De asemenea, am efectuat §i alte investigatii §i am analizat
aspectele juridice pe care le-am considerat relevante pentru opinia exprimati prin
prezenta.

Termenii utilizati §i nedefinifi in aceasti opinie vor avea semnificatia stabiliti in
Acordul de Imprumut.

22




Conditionat de cele de mai sus, opinia mea este cii:

1. Conform prevederilor Articolului 4 alineatul 1 litera ¢) din Ordonanta de
Urgenti a Guvernului Nr. 64/2007 privind Datoria Public, aprobati cu
modificiiri prin Legea nr. 109/2008, cu modificdrile ulterioare, Guvernul, in
numele Roméniei, este autorizat si contracteze obligafii de natura datoriei
publice guvernamentale numai prin Ministerul Finantelor Publice, ce are
atributiile de a contracta direct, in numele statului, §i de a rambursa
imprumuturile de stat, inclusiv costurile aferente acestora, in vederea sustinerii
balantei de plafi i coroborat cu prevederile corespondente din Normele
Metodologice de aplicare a Ordonantei de Urgentsi a Guvernului Nr. 64/2007
privind Datoria Publics, aprobate prin Hotérdrea nr. 1470/2007 (denumite in
continuare “Norme Metodologice™), si modificate ulterior prin Hotirdrea de
Guvern nr. 468/2009.

2. In temeiul celor mentionate mai sus, §i lund in considerare prevederile
Articolului 5 alineatul 4 din Ordonanta de Urgenti a Guvernului Nr. 64/2007
privind Datoria Public#, §i pe cele ale Articolului 29 alineatul 2 din Legea nr.
312/2004 din 28 junie 2004 privind Statutul Béncii Nationale a Romiéniei,
Ministerul Finantelor Publice, reprezentind Guvernul Roméniei, in numele
Roméniei, §i Banca Nationald a Romfiniei, acfionfind in calitate de Agent in
numele Roméniei, au negociat §i incheiat Acordul de imprumut cu
Comunitatea Europeanii (in calitate de imprumutiitor) pentru o sumii
maximi de 5 000 000 000 Euro.

3. Conform prevederilor Articolului 4. 1.i) alineatul 7 din Normele
Metodologice, Memorandumul de Intelegere §i Acordul de Imprumut au fost
semnate in mod corespunziitor la [introducefi locul] pe data de [introduceti
data] iunie 2009, in numele Roméniei de DL. Gheorghe Pogea, Ministru al
Finantelor Publice, in calitate de reprezentant legal al Roméniei, in baza
mandatului deplin nr..[ ] emis in data de [ ] de ciitre Ministerul Afacerilor
Externe, cu aprobarea Dlui. Traian B#sescu, Pregedintele Roméniei. Prin
aceastd semnare a Acordului de imprumut, mprumutatul este angajat in mod
valabil §i irevocabil si indeplineascd toate obligatiile ce ii revin prin acesta. in
mod special, prevederile Acordului de Imprumut referitoare la stabilirea de
Contracte de Finantare in leg#iturii cu tragerile sunt pe deplin valabile conform
legii roméne.

4. In mod special, semnarea, transmiterea i derularea de ciitre imprumutat a
Acordului de Imprumut: (i) au fost autorizate in mod corespunzitor prin toate
consimfiimintele, autorizatiile i aprobirile necesare; si (ii) nu au incilcat i nu
vor incdlca nici o prevedere sau decizie aplicabili a nici unei autorititi
competente.
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5. Prin urmare, nimic din acest Acord nu contravine sau nu limiteazi drepturile
Imprumutatului de a efectua plifi punctuale si efective in valoare egald cu
orice sumi datorati pentru principal, dobndi sau alte comisioane conform

Acordului de imprumut.

6. Acordul de fmprumut este intocmit in forma juridici corectd in conformitate
cu legile Roméiniei, avénd efect obligatoriu impotriva fmprumutatului si
Agentului. Aplicarea dispozitiilor Acordului de Imprumut nu ar contraveni
prevederilor obligatorii din legea romén3, ordinii publice din Roménia,
tratatelor internationale sau principiilor general acceptate de drept
international pe care imprumutatul este obligat s le respecte.

7. Pentru a se asigura legalitatea, valabilitatea §i aplicabilitatea Acordului de
ut nu este necesard depunerea, inregistrarea sau evidentierea sa la nici
o instantii sau autoritate din Roménia.

8. Nici un fel de impozite, taxe, sau tarife impuse de Roménia sau de orice
autoritate fiscali a acesteia nu sunt datorate in legitura cu semnarea §i
executarea Acordului de imprumut §i nici tn legiturd cu vreo plati sau transfer
de principal, dobind#, comisioane sau alte sume datorate conform Acordului
de faprozoms

9. Nu sunt necesare autorizatii de control al schimbului §i nu vor fi plitite nici un
fel de taxe sau comisioane la transferul sumelor datorate conform Acordului
de imprumut.

10. Co-semnarea Acordului de imprumut de ciitre D1. Mugur Iséirescu, Guvernator
al Biincti Nationale a Roméniei, il angajeazi in mod valabil si legal pe Agent.

11. Alegerea legii engleze ca lege care si guverneze Acordul de imprumut este o
alegere valabili obligatorie pentru imprumutat conform legii roméne.

12, imprumutatul a acceptat in mod legal, efectiv §i irevocabil jurisdictia
exclusivd a Curtii de Justific a Comunitiitilor Europene §i ii de Primi
Instantii a Comunitiifilor Europene in ceea ce privegte Acordul de ut, i
orice decizie a acestor instante va fi definitivé §i aplicabild in Roménia.

13. Nici mprumutatul i nici una dintre proprietitile sale nu sunt imune, pe
motive de suveranitate sau pe alte motive, fafi de jurisdictia, confiscarea —
inainte sau dupi judecare — sau executarea in legiturdi cu orice acfiune sau
proceduri ce fine de Acordul de imprumut, cu exceptia acelor active ce apartin
proprietitii publice a imprumutatului conform Articolului 136 din Constitutia
Roméniei §i Articolului 11 din Legea nr. 213/1998 privind proprietatea
publici si regimul juridic al acesteia.

24




14. Ratificarea Memorandumului de Intelegere §i a Acordului de imprumut s-a
facut prin Ordonanta de Urgen{i a Guvernului [introduceti nr/data] in
conformitate cu dispozifiile Articolului 115 alineatul 4 din Constitutia
Roméniei republicat, ale Articolului 4 alineatul 5 din Ordonanta de Urgenti a
Guvernului Nr. 64/2007 privind Datoria Publici i ale Articolului 4.1 i)
alineatul 8 din Normele Metodologice.

Prin urmare, in conformitate cu cele mentionate, Guvernul Roméniei a aprobat
Memorandumul de Intelegere si Acordul de Imprumut prin Ordonanta de
Urgentii a Guvernului or. [ ] din datade []. :

Ordonanta de Urgen{i a Guvernului nr. { ] din data de [ ] prin care se ratificd
Memorandumul de Ingelegere i Acordul de fmprumut a fost publicati in
“Monitorul Oficial” nr. [ ] din data de [ ] si transmis¥ spre ratificare
Parlamentului Roméniei, in conformitate cu dispozitiile Articolului 115
alineatul 5 din Constitutia Roméniei. :

15. Suma imprumutului, precizati in Articolul 1 al Acordului de fmprumut va fi
primitii de Imprumutat in rate in conformitate cu Memorandumul de Infelegere
$i In termenii gi conditiile stabilite in Acordul de fmprumut §i in Contractele
de Finantare.

16. In concluzie, Acordul de Imprumut a fost corect semnat gi toate obligatiile
fmprumutatutui ce decurg din Acordul de Imprumut sunt valabile, obligatorii
si aplicabile in termenii lor, nimic altceva nemaifiind necesar pentru ca acestea
s# creeze efecte.
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L 150/6

Jurnahd Oficial al Uniunil Europene

13.6.2009

(Acte adoptate in temeiul Tratatelor CE/Euratom a c¥ror publicare nu este obligatorie)

DECIZI

CONSILIU

DECIZIA CONSILIULUI

din 6 mai 2009

de acordare de asistengX reciproci Roméniei

(2009/458/CE)

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avind in vedere Tratatul de instituire a Comunitifii Europene, in
special articolul 119,

avind In vedere recomandarea Comisiei emis¥ in urma
consultiirii Comitetului economic s financiar,

m

®

Piaga financiarf §i cea de capital din Rominia sau
confruntat de curind cu presiuni care reflecti declinul
economic mondial, precum §i cu intensificarea ingrijo-
ririlor cu privire Ia economis romineasck, In contextul
existentel unui important deficit extern §i al cregterii
rapide a deficitului public. Presiunile asupra cursului de
schimb au crescut la rindul lor §i au generat un risc
pentru stabilitatea intregului sector bancar.

Drept rispuns, guvernul §i Banca Nationali a Roméniei
(BNR) au elaborat o strategie globali de ancorare fermd a
politicilor macroeconomice §i de reducere a tensiunilor
depepiapﬁnmdarl;iauevidenﬁataceastlmmgie
fntr-0 scrisoare de intenfie primiti de Comisie la
27 aprilie 2009. Un element principal al programului
economic este reducerea deficitului fiscal de la 54 %
din PIB in 2008 la 5,1 % din PIB tn 2009 si sub 3%
din PIB pini in 2011, Pentru sprijinirea realizirii suste-
nabile a unor deficite bugetare mai reduse, vor fi luate
misuri de ameliorare a strategiei i procesului bugetare.
Acest program economic §i mai ales obiectivele sale
fiscale se vor reflecta in bugetul public, precum §i in

programul de convergenti.

&)

@

Consiliul mmmeaklzi cu regularitate politicile economice
implementate de Roménia, mai ales in contextul reexa-
rmniﬂlmunleaactuahzinidedmkomlmaa
programului convergenti i a implementirii
prognmulu:l mﬁoml de reformi, al evaluirii progresului
inregistrat de Romi#nia tn contextul raportului de
convergentd §i al raportului anual de activitate,

Se preconizeazd ci asupra ﬁnanﬁrii externe se va
exercita, in continuare, o presiune semnificativil, avind
in vedere cX s-ar putea ca atit deficitul persistent, desi
in sclidere, de cont curent, cit §i necesitatea de a reinnoi
datoria de proportii pe termen scurt sau pe termen mai
hmgexpﬁmndinvahtisinuﬁeacopmmmﬁuu
de investitiile striine directe (SD) si de alte afluxuri
financiare §i de capital in pericada 2009-2011 Nevoile
totale de finanjare pén¥ in primul timestru din 2011
sunt estimate la aproximativ 20 miliarde EUR. Se
consideri ci rata de relonoire a expunerilor in
Roménia a bincilor striine va fi de 100 % imediat
dupd acordarea asistenei mutuale, in conformitate cu
angajamentul solicitat principalelor binci swiine de
menpnﬂeaexpunemmkomlmn (astfel cum a fost
confirmat ja comund a acestora din
26 martie 2009) in condifiile in care se presupune ci
nuderemnoueadatonqmemecorponuvefaﬂde
institutifle mamX §i cea a datoriei externe a bincilor
roménesti este de 50 % in 2009. Pentru 2010 gi 2011,
se estimeazi ci toate pasivele externe care sjung la
scadentd vor fi reinnoite in proportie de 100%, in
paralel cu suabilizarea agteptat a pietei financiare §i cu
debutul previzut al relans¥rii principalelor piete
rominest! de export. In afara fintei de rezerve valutare
suficient de ridicate (de mai mult de 100 % din datoria
externi pe termen scurt rimasé Ja scadenpd), ipotezele
privind alte jegiri de capital, precum retragerile din depo-
zitele nerezidentilor, sciderea creditelor comerciale si
jegirlle de capitaluri investite in portofolii sunt precaute,
permitind luarea in calcul a unor rezerve suplimentare.
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DECIZIA CONSILIULUI
din 6 mai 2009
de acordare de asistentli financiar comunitar¥ pe termen mediu Roméniei
(2009/459/CE)

CONSILTUL UNIUNI EUROPENE,
avind in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avind In vedere (CE) nr. 332/2002 al Consiliului
din 18 februarie 2002 de infiinjare a unul mecanism de
asistentd financiard pe termen mediu pentru balantele de plii
ale statelor membre (1), in special articolul 3 alineatul (2),

avind in wvedere propunerea Comisiel formulat! dupX
consultarea Comitetulul economic ¢ financiar (CEF),

intruclit:

(4] Pnn Decizia 2009/458/CE () Consiliul a decis s¥ acorde

asistentd reciproci Rominiei.

(2 In duda imbundtifiri preconizate a contulul curent,
nevoile financiare externe ale Rominiei pan¥ i primul
trimestru din 2011 au fost estimate in martie 2009 de
Comisie, de Fondul Monetar International (FMI) ¢ de
autoridifile roméne la 20 de miliarde EUR; din cauza
evolutiffor recente de pe piaja financiari, contul de
gnpiulﬁﬁnancur' s-ar putea deteriora in mod semni-

cativ.

(3)  Este oportun 51 se acorde Roméniei sprijin comunitar de
pani la 5 miliarde EUR in cadnd mecanismului de
asistenti financiari pe termen mediu pentru balangele
depli;illemtelormembminsﬁmitpﬁnkeguhmennﬂ
(CE) nr. 332/2002. Asistenta respectivil ar trebui acordatil
impreuni cu un fmprumut din partea FMI, tn valoare de
11,443 miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde EUR)
in cadrul unui acord stand-by care se preconizeazX ci va
i aprobat la 6 mai 2009. Banca MondialX a acceptat, de
asemenes, s acorde Roméniei un imprumut de 1 miliard
EUR, in timp ce Banca Europeani de Investitii (BEI) §i
Banca Europeani pentru Reconstructie §i Dezvoltare
(BERD) vor fumiza un sprijin suplimentar total de 1
miliard EUR.

(#  Asistenta comunitard ar trebui s¥ fie gestionatdi de citre
Comisie. Conditiile particulare privind politicile
economice convenite cu autorititile mmlne dupi
consultarea CEF ar trebul si fie consemnate ntr-un
memorandum de inelepere. Conditifle financiare
detaliate ar trebuj si fie stabilite de Comisie in acordul
de tmprumut.

() JO L 53, 23.2.2002, p. 1.
() A se vedea pagina 6 din prezentul Jurnal Oficial

(5) Comisia ar ebui si verifice, [a intervale regulate, prin
intermediul misiunilor i al raportiirilor regulate ale auto-
ritifilor roméne, daci sunt indeplinite conditiile privind
politicile economice aferente asistenpei.

(6 Pe tot parcursul punerii in aplicare a programului,
Comisia va fumiza avize suplimentare privind politicile,
precum si asistentXl tehnicd in domenil specifice.

(7 PFird a aduce atingere arrcolului 27 din Protocolul
Starutul Sistemului Ewropean al Bincilor
Centrale §i al Bincii Centrale Europene, Curtea de
Conturl Europeand are de a efectua controalele
sau auditurile financiare pe care le considerd necesare in
cadrul gestioniirii asistentei in cauzi. Comisia, inclusiv
Oficiul European de Lupti Antifrauds, are dreptul de a-
trimite propriil functionari sau reprezentanfi legali auto-
rizaji pentru a efectua controalele sau auditurile tehnice
sau financlare pe care le consideri necesare in cadrul
gestiondirii asistente] financiare commitare pe termen
medin.

{8) [Independent de durata si de cadrul programulul de
asistent, Comisia va continua, aplicind procedurile
relevante existente, inclusiv mecanismul de cooperare §i
veﬁﬁcue,simonitoﬁzezeprogrmeleindomenﬁlecare
contribuie la transparenta §i eficienta cheltuielilor publice,
mspeualindommml;usuneisialpunuu!naphcuea

fondurilor structurale, pentru a facilita consolidarea de
ciitre Roménia a impactului asistentei comunitare.

() Estenccenrsiselcordeasiswlﬂ!nvedmaspﬁjiniﬁi
sustenabilititii balantei de plifi in Roménia, sprijinul
contribuind astfel la punerea in aplicare cu succes a
programului guvernamental de politici economice,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

(1) Comunitatea pune la dispozitia Roméniei un imprumut
pe termen mediu in valoare de maximum 5 miliarde EUR, cu o
scadenti medie de maximum sapte ani.

(2  Asistenga financiard comunitari se pune la dispozifie timp
de trei ani incepind cu ziua urmitoare datei la care prezenta
decizie produce efecte.
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() misui de reformi structurall in domeniile acoperite de
recomandirile specifice de jard emise in contextul Strategiei
de la Lisabona. Acestea vor include misuri pentru
ameliorarea eficientei §i eficacitifii administrapiel publice,
sporirea alitiii cheltuielilor publice, utilizarea sinitoas¥i §i
absorbfia ridicatX a fondurilor UE, conducind la reducerea
sarcinflor administrative, fiscale gl juridice la care sunt
supuse intreprinderile §i la combaterea muncii nedeclarate,
avind ca efect lrgirea bazei de impozitare.

(6) Pentru a asigura puneres in aplicare armonioasi a condi-
tionalitéfii programului i pentru a contribui la reducerea deze-
chilibrelor intr-un mod sustenabil, Comisla va continua sX
furnizeze indrumiiri §i consiliere cu privire la reformele fisoale,
structurale gi ale pieei financiare.

(/ Roménia deschide un cont special la BNR in vederea
gestioniril asistentei financiare comunitare pe termen mediu.

Articolul 4
Prezenta decizie se adreseazi Roméniei.

Articolul 5

Prezenta decizie se publici in jurnalul Oficisl al Uniunii Europene,

Adoptat¥ la Bruxelles, 6 mai 2009.

Pentru Consiliu
Presedintele
J. RKOHOUT




MEMORANDUM OF UNDERSTANDING
| BETWEEN | |
THE EUROPEAN COMMUNITY
AND .

ROMANIA




4. Prior to the signature of the MoU, the National Bank of Romania (NBR) has executed
stress tests of individual bank balance sheets and lending- portfolios under different
scenarios for the entire Romanian banking system. The results of the stress tests will be
used to assess the potential increases in own funds needed to ensure that capital
adequacy ratios remain above 10 percent throughout the programme period.

5. The disbursement of each further instalmént shall be made on the basis of a satisfactory
implementation of the econoniic progiramme of the Romanian Government. Specific
economic policy critetia fot each disbursement are specified in Annex 1. The overall
objectives of the programme are the following :

a. Fiscal consolidation

Fiscal consolidation is a cornerstone of the adjustment programme, given the highly
procyclical policies in the past and their contribution to overheating and
- urisustainable imbalances. A gradual reduction of the fiscal deficit is envisaged, from
5.4% of GDP in 2008 to 5.1% of GDP in 2009, 4.1% of GDP in 2010 and below 3%
of GDP in 2011. The adjustment will be mainly expenditure-driven, by reducing the
public sector wage bill, cutting expenditure on goods and services, lowering
subsidies to public ertities and through reductions of capital spending on items like
vehicles and office equipment. Priority will be -given to investment projects co-
ﬁnancedbyEUﬁmds These reforms also aim at improving the quality of public

b. Flscal governance

In order to help a sustamable achievement of lower budgetary deficits, measures will
be taken to improve the budgetary strategy and process. A key-component will be a
fiscal responsibility law, which infer .alia would require setting up a binding
medium-term budgetary framework, establish limits on budget revisions during the
year and lay out fiscal rules in order to improve budgetary implementation. The law
should also create a fiscal council to provide independent and expert scrutiny.

In order to improve budgetary predictability and transparency, the public
compensation systern will be restructured, inchiding: by unifying and simplifying the
payscalesandreformmgthebonussystem Thnsxsarmeda‘ttacklmgthema_]or
problems with the public compensation system: bohuses comiprise too much of the
total compensation, there is no unified wage scale and there is a large number of laws
regulating wages in different parts of the compensation system. In particular, the
following actions are required, comprising the entire public sector:

- Approve during the 2009 legislation the establishment of a unified, simplified
pay scale and reform the current system of bonuses. This legislation will
foresee that the share of the base salary as a percentage of total public
compensation should be at least 70%. This will be done through the

. elimination of the large majority of bonuses or rolling them into the base wage.

- The creation of non-monetary bonuses will be prohibited. For any given public
servant, total bonuses will be legally capped.- All bonuses will continue to be
fully taxable. The law could provide a phasing-in period of the reforms of up to
3 years.- _




d. Structural reform

The economic programme also includes structural reform measures, in line with the
policy areas covered in the country specific recommendations issued by the Council
in the framework of the Lisbon strategy. Reforms include policies towards improving
the efficiency and effectiveness of public administration, enhancing the quality of
public expenditure, sound use and improved absorption of EU funds, the
improvement of the - business envirotiment and tacklmg undeclared work. In
particular, the following reforms are envisaged:

- Improve the efficiency and effectiveness of the public administration

o Develop, approve and implement a strategic reform aimed at

increasing the effectiveness of the public administration, based on an
indépeitdént functionsl review led by the World Bank. Having in
mihd the respect of the acquis communautaire, the review would
assess the appropridte overall structure of the public administration,
the effectiveness of public administration in several policy areas,
especially as it concerns the decision-making structures, the division
of responsibilities among institutions, the internal organisation of key
ministries, the oversight and accountability for implementation, and
the adequacy of staffing levels and human resour¢e management. The
functional review will be done in two stages, focusing on S
Ministries/Agencies each. The list of entities to be rewewed will be
agreed with the ComnusSmn. '

- Improvethebusmss-é,nvronment

o Significantly reduce the mumber of authorisations and permits and .

delays in obtaining them, in particular thosé related to registéring
property, operaungabusmessandbuﬂdmgworks,mthaspeclal
focusorn SMEs.

- Sound-use and improved absorption of EU ﬁ.inds

o In line with the recommendations of the compliance assessments,

pursue the restructuring of the Ministry of Transport and the
corresponding implementing: agencies (road and rail) with special
regard to: (i) separation of tasks between the Ministry and the
implementing agencies; (ii) clarification' of responsibilities and clear
accountability and (iii) availability of qualified staff and capacity in
the departments linked to project prepatation for Structural Fund
support. This will include preparing and adopting a multi-annual
performance agreement between the Ministry and the agencies
including the expected. operational and investment targets and
resources. This agreement will be undertaken in the context of the
envisaged medium-ferm budgetary framework. The Performance
Agreent should define a clear accountability framework and reduce
pbinterference and frequent change in priorities.
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economic conditions and reform measures as specified in Annex I1. Prior to the release
of the second and subsequent instalments by the Commission, the Romanian authorities
shall provide the Commission with a compliance report on the fulfilment of the
conditionality attached to the instalment in question.

14. Investigation and satisfactory treatment of any suspected and actual cases of fraud,
corruption or any other illegal activity in relation to the management of the European
Community balance of payments assistance shall be ensured. All such cases as well as
measures related thereto taken by national competent authorities shall be reported to the
Commission without delay.

15. Wlthout prejudice to Article 27 of the Statute of the European System of Central Banks
and of the European Central Bank, the European Court of Auditors shall have the nght
to carry out any financial controls or audits in Romania that it considers necessary in
relation to the management of this assistance. The Commission, including the European
Anti-Fraud Office, shall thus have the right to send its own officials or duly authorised
representatives to- carry out technical or financial controls or dudits that it considers
necessary in Romanis in relation to the assistance.

16. An independent ex-post evaluation of the assistance may be carried out by the
Commission: or its duly authorised representatives. The Romanian authorities are
committed to supply relevant information for the evaluatxon The draft evaluation report
will be made available to them for comments.

17. The Romanian authorities will ensure, as appropriate, close co-operation with the
European Commlsslon and the EFC.

18. The Annexes 'fomi'an integral part of this MoU,

19. This Community financial assistance is made available during a period of three years
starting from the first day after the entry into force of the Council Decision of 6 May
2009. : _

20. All notices in relation with the present MoU shall validly be given in writing and sent
to:




Done in Brussels and Bucharest onbl"‘/bﬂ.m five originals in English language.

ROMANIA EUROPEAN COMMUNITY
Represented by _ Represented by

.EUROPEAN COMMISSION

 Emil Boc | ‘ Joaquin Almunia :
The Prime Minister . ~ Member of the European Commission

Gheorghe Pogea. - -
Minister of Firiance

Mugur Isaréscu L
Governor of the National Bank of
Romania

”




of public employees currently excluded from such contributions and (iv) to gradually
increase the retirement age starting in 2015 pax'acularly for women, taking into account
the evolution of life expectancies, with a view to protect vulnerable pensioners and to
attain the objective of 45% replacement ratio for retirees on average.

The Government has adopted legislation to significantly reduce the number of taxes and -
tax payments in the parafiscal area. Progress in drafting legislation to implement the
EC/IMF/WB recommendations on tax administration.

C: Financial sector regulation and supervision

Ameénd banking and winding-up laws to be able to respond in a timely and effective
manner in cases of bank distress. A key objective of the amendments will be to strengthen
the powers of the administrators of banks placed under special administration. Strengthen
the remedial powers of the National Bank of Romania with provisions allowing it to
request. that significant shareholders increase their share capital and ﬁnancmlly support the
bank.

Introduce more deétailed reporting requuements on liquidity for supervisory purposes.

D: Structural reforms

Action plan for the resmxctmng of the Mlmslry of Transpon and nmplementmg agencies

adopted.

Under the authority of the Prime Mlmster's office, make an inventory of authorisations
and permits related to registering property, operatmg a busmess and building works and

propose a roadmap for simplification.

The Government adopts a planto increase the intensity ofcontrol of undeclared work. The

plan should contain quantitative targets on the number of controls to be executed.

The Government submits to-Parliamerit a proposal to amend the bankruptcy legislation to’
shorten the time necessary to close down a business to less than one year.

The Government finalises an assessment of public R&D spending, including policy

recommendations to imiprove its efficiency and effectiveness.

Third instalment [201002

A

Fiscal consolidatibn

Achievement of the 2009 deficit target of 5.1% of GDP.

Achievement of the planned reduction of (i) personnel expenditure, while ensurmg at least
a nominal freeze with respect to the 2008 level, (ii) spending on goods and services, (m) '
subsidies and (iv) capital spending on items like vehicles and office equipment.

Adoption by the Parliament of the 2010 budget, based on a medium-term budgetary
framework, which targets a deficit of no more than 4.1% of GDP (i.e. 3.6% of GDP in
cash terms). This target is underpinned by concrete measures, with the main adjustment on
the expenditure side. The measures will include, among others, a ceiling on the public
wage bill. The budget will include a 0.5pp increase in the penslon contribution rate to the
second pﬂlar

: Fiscal governance reform

The Parliament adopts the fiscal responslblhty law. The fiscal council will be fully
operational for the 2011




C: Structural reforms

=  Progress with the implementation of the action plan, based on the outcome of the
independent functional review.

® Progress with the implementation of the roadmap for admxmstrauVe smphﬁcauon for
authorisations and pérmits.

=  Planned reforms in the control system of undeclared work ate fully implemented.

= Progress with the implementation of the planned reforms in R&D.

Fifth instalment [201102]

A: Fiscal consolidation

»  Achievement of the 2010 deficit target of 4.1% of GDP..
"= Achievement of the ceiling on personnel expenditure for 2010.
. » Adopuon by the Parliament of the 2011 budget, which targets a deficit below 3% of GDP
(" in ESA95 terms. This target is underpinned by concrete measures, with the main
o adjustment on the expenditure side. The measures will include, among others, a ceilirig on
the public wage bill,

B Fiscal govemance reform

®  Assess the ﬁmctlomng of the MTBF 1detmfy remmmng pltfalls and adopt measures to
tackle them. :

= Progress with the implementation of the reforined pubhc sector pay system.

=  Progress with the implementation of thi¢ revised pension legislation.

C: Structural reforms

® Progress with the unplemtatmn of the action plan based on the outcome of the

_independent functional review.
» Progress with the implementation of the roadmap for admmnstratlve sunphﬁcauon.

Planned reforms in R&D implemented.

Throughout the implementation of the financial assistance programme, performance in the
following area will be monitored:

lnﬂétion

Monetary policy should remain geared towards price stability and the achievement of the
NBR's inflation target (3.5% =+ 1 percent at end-2009 and end-2010)

13




primary spending, net of EU disbursements

Final quamrly data on general government pnmary Quarterly, 35 days after the end of each quarter
spending, net of EU dlsbummentl

From 2010, the opem’ang balance, profits, arrears, and | Quarterly, three months after the end of the quarter

personnél expenditures of 30 large:t public enterpnses
by total expenditures

Data on EU project grants (relmbumements and - Monttily, within thres weeks of the end of each
advances), capital expenditures and subsidies covered | montli

by EU advances or eligible for EU reimbursement on
EU supported projects specifically agreed with the EU

Monthly statements of the operations on the special | Monthly, at the end of each month
account .

Report on progress with fulfilment of policy Monthly, at the erid of each month
conditionality )

To be pmbided by the National Bank of Romiania

‘The Commission should be immediately informed in | Immedistely upon occurrence
case of sudden loss 6f reserves exceeding EUR 600 o

million or if foreign exchange reserve falls below the
floor of EUR 23billion.

Evolution of foreign currency reserves including ‘Bi-weekly
information on FX market interventions by the NBR.

Assets and Tiabilities of monetary authority - Central Monthly, 30 days after the end of cach moith!
Bank's monetary balance sheet T - ,

Assets and liabilities deolinnia_n banking system - - Monthly, 30 days_.aﬁerthc end of each month
aggregate mongtary balance sheet of credit institutions . :

Ewlu:;gn of the main foreign-owned banks' external | Monthly, 20 days after the end of each month
fundi , g . :

External funding flows for the banking, oorponte and '-Mo:iihly; 45 days after the end of each month.
government sector, including also expected ' o )

developments in the 12 months ahead

Report on banking sector liquicliity'_situatibn’ = '_ ) ‘Monthly, 15 days after the end of each month
Report on the evolution of ﬁnancul slnblllty Qumerlj, 45 days after the end of each quarter
indicators ] . _ : . )

Report on progress with fulfilmerit of policy Monthly, at the end of each month
conditionality T

! As higher frequency data become available, they will be commumcated to the EC.

2 All forms of debt instruments and capital as well as net deposits provided to the nine largest foreign owned
Romanian subsidiaries by their parent banks.

? Net liquidity position of the N BYIEvig the banklng sector (including the result of open market operations,




LOAN AGREEMENT
between

THE EUROPEAN COMMUNITY
as Lender

and

ROMANIA
as Borrower

THE NATIONAL BANK OF ROMANIA
" as Agent to the Borrower

EUR 5 000 000000

&3 June 2009
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subsequent (Supplemental) Memoranda of Understanding, if any (hereinafter
referred to collectively as "Memorandum of Understanding™);

(7) The first instalment shall be released subject to the entry into force of the
Memorandum of Understanding and this Loan Agreement;

(8) The release of instalments subsequent to the first one is conditional upon the
Commission deciding favourably, after consultation with the Economic and
Financial Committee, on the basis of the findings of its verification that the
economic policy of Romania accords with the adjustment programme or any
other conditions laid down by the Council or in the Memorandum of

Understanding;

(99 The Commission will launch in due course, on behalf of the EC and after
written agreement by the Borrower on the main terms as set out hereinafter,
bond issues or any other appropriate financial transactions for the principal
amount in Tranches, the proceeds of which shall be on-lent to the Borrower;

(10) The contracts relating to the bond issue or to any other appropriate financial
transaction, including a possible interest rate swap, will constitute an integral
part of this Agreement as provided hereinafter;

(11) The European Central Bank shall be acting as an agent to the Lender
(hereinafter referred to as the "Lender's Agent”);

'
'

'

'

|

;

'

'

'

'

|
|
|
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(13) The Commission, including the Anti-Fraud Office, shall have the right to
perform on-the-spot checks and inspections, and the Court of Auditors the
right to carry out audits, where appropriate, on the spot.

Now, therefore, the parties hereto have agreed as follows:

Atticle 1 - Loan Amount

1. The Lender will make available to the Borrower a loan of a total principal amount
of up to EUR 5 000 000 000 (five billion) in maximum five instalments (each
hereinafter referred to as “Instalment”, collectively all such Instalments

hereinafter referred to as the "Loan"), subject to the terms and conditions defined
in the Decision, in the Memorandum of Understanding and in this Agreement:

2. The principal amount of the first Instalment amounts to EUR 1 500 000 000 (one
billion, five hundred million). The principal amount of any subsequent Instalment
shall be laid down in the Memorandum of Understanding in accordance with
Article 3 of the Decision.

3. Anmstalmmtmaycomistofoneorsevu'aluanches.(hereinaﬁermfeﬁedtoas
“Tranche(s)").




Once the Financial Transaction is executed, the Request for Funds, the
Acceptance Notice and copies of the contracts(s) relating to each Financial
Transaction (hereinafter referred to as the “Borrowing Contracts™), shall
constitute a finance contract (hereinafter referred to as the “Finance Contract”)
between the Lender and the Borrower and form an integral part of this

Agreement.

The net proceeds of the Tranche shall be equal to the proceeds of the Financial
Transaction less the aggregate amount of the commissions and costs related to
such Financial Transaction and to the preparation and execution of the Financial
Transaction. In addition, costs referred to in Article 7, paragraph 6, shall also be
deducted from the net proceeds, resulting to the amount to be disbursed to the
Borrower (hereinafter referred to as the "Net Disbursement Amount”).

The Net Disbursement Amount of the Tranche shall be transferred by the
Lender's Agent on the date when received (the "Disbursement Date") to the euro
account of the Borrower's Agent (BIC: NBORROBU account EUR 0D with Bank
for International Settlements, Basle (BIC: BISBCHBB) via Banque de France
(Safire), Paris (BIC: BDFEFRPPCCT), IBAN FR7630001000640000005532338,
Ref.: "EC Balance of Payments Assistance to Romania”, or to such other euro-
account as the Borrower's Agent shall advise in writing to the Lender's Agent
with a copy addressed to the Borrower at the latest two Working Days prior to the
Disbursement Date.

The Lender's obligation to transfer the Net Disbursement Amount to the

" Borrower with respect to the first Tranche of the first Instalment shall be subject
to:

(1)  the Lender having received a legal opinion satisfactory to the Lender
given by the Ministry of Public Finance of the Borrower, in the form set
outin Annex 3.

Such legal opinion shall be dated not later than the date of the Request for
Funds.

The Borrower undertakes to inform the Lender immediately if, between
the date of the legal opinion and the Disbursement Date, any event occurs
that would render incorrect any statement made in the legal opinion;

2) the Lender having received from the Minister of Public Finance of the
Borrower an official document indicating the persons authorised to sign
the Requests for Funds and thus validly commit the Borrower in the
Finance Contracts and containing the specimen signatures of these
persons;

(3) the Lender on the one hand and a bank or a syndicate of banks on the
other hand having signed the Borrowing Contracts and the Lender's Agent
having received on the Disbursement Date the net proceeds of the
Financial Transaction from said bank or syndicate of banks;
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3. The Borrower undertakes not to ask for the rescheduling of the Loan or any debt
relief with respect to the Loan and recognises that the Lender shall have the
identical legal capacity, immunities and privileges as accorded to international
financial institutions. The Borrower further undertakes that, except for the
encumbrances provided under paragraph 4 of this Article, no priority over the
Lender will be given to any other creditor. .

4. The Borrower respecting its undertaking under paragraph 2 may allow
exclusively for the following encumbrances:

)

@

G)

4

®

Encumbrances upon any property incurred to secure the purchase price of
such property and any renewal or extension of such encumbrance which is
limited to the original property covered thereby and which secures any
renewal or extension of the original secured financing; and

Encumbrances on commercial goods arising in the course of ordinary
commercial banking transactions (and expiring at the latest within one year
thereafter) to finance the import or export of such goods into or from the
country of the Borrower; and

Encumbrances securing or providing for the payment of extermal
indebtedness incurred exclusively in order to provide financing for a well
defined investment project, provided that the properties to which any such
encumbrances apply are properties which are the subject of such project
financing, or which are revenues or claims which arise from the project; and

Any other encumbrances in existence on the date of the signing of this
Agreement, provided that such encumbrances remain confined to the
properties presently affected thereby and properties which become affected
by such encumbrances under contracts in effect on the date of the signing of
this Agreement and provided further that such encumbrances secure or
provide for the payment of only those obligations so secured or provided for
on the date hereof or any refinancing of such obligations; and

All other statutory encumbrances and privileges which operate solely by
virtue of law and which cannot be reasonal?ly avoided by the Borrower.

As used in this Article, "financing of a project” means any financing of the
acquisition, construction or development of any properties in connection with a
project if the providing entity for such financing expressly agrees to look to the
properties financed and the revenues to be generated by the operation of, or loss
or damage to, such properties as the principal source of repayment for the
moneys advanced. '

5. The Borrower undertakes to utilisc the Net Disbursement Amount from the

Loan in accordance with the Decision and the Memorandum of Understanding.
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If the Borrower fails to pay any other costs or expenses to be paid to the Lender at
the date when these become due and payable in accordance with this Agreement,
then the Borrower shall pay in addition all costs and expenses, including legal
fees, incurred by the Lender, due to such late payment and as determined by the
Lender.

In addition, the Borrower undertakes to pay to the Lender all additional interest
and all costs and expenses, including legal fees, incurred and payable by the
Lender as a result of a breach of any obligation under this Agreement by the
Borrower.

The Lender's Agent shall inform the Borrower on the details of the interest
calculation and in particular of the reference used for the EURIBOR setting, if
applicable.

l The Borrower shall repay the principal amount of each Tranche at the dates and

under the conditions determined in the Borrowing Contracts and as notified to it
by the Lender’s Agent.

The Borrower shall transfer the amount of principal due to the account referred to
in Article 7, paragraph 3, on the Transfer Date. The Transfer Date shall be

respected regardless of public holidays in Romania.

. The Lender will not include an early repayment clause in the terms and conditions

of the Financial Transaction, unless the Borrower has explicitly requested such a
clause in the Request for Funds. The terms and conditions of such an early
repayment option for the Borrower shall be those of the corresponding early
repayment option for the Lender under the Borrowing Contracts. If the Borrower
wants to exercise its option, it shall give notice to the Lender of its decision to
carly repay the respective Tranche at least one month prior to the latest notice date
for early repayment under the Borrowing Contracts.

In case of an early repayment, the Transfer Date shall be respected.

Atticle 7 — Payments
1. The Borrower shall transfer the principal and the interest due under each Tranche

at the latest seven Working Days prior to the corresponding due date (the
"Transfer Date"). The amounts transferred shall remain with the Lender's Agent
until the corresponding due date.

AllpaymentstobemadebytﬁeBonowershallbepaidﬁeeofanytaxes,
commissions and any other deductions for the entire term of this Agreement.

.. TheBonowerdeclm'esﬂmtallpaymentsandtansfmsunderthisAgreémmgas

well as the Agreement itself, are not subject to any tax or any other impost in the

S
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1. The Lender by written notice to the Borrower may declare the outstanding
principal amount of the Loan to be immediately due and payable, together with
accrued interest, if

a) the Borrower shall fail to transfer at the Transfer Date any payment of
principal or interest, whether in whole or in part, in the manner and currency
as agreed in this Agreement, in respect of any Tranche; or

b) the Borrower shall fail to pay at the stated maturity any payment of principal
or interest, whether in whole or in part, in the manner and currency as agreed
in this Agreement, in respect of any Tranche; or

c) the Borrower shall default in the performance of any obligation under this
Agreement other than obligations contained in the Memorandum of
Understanding, but including the obligation set out in Article 4, paragraph 5,
and such default shall continue for a period of one month after written notice
thereof shall have been given to the Borrower by the Lender; or

d) for any reason whatsoever due to an act or an omission by any institution or
individual or other body having the legal power inside the country of the
Borrower, the Borrower’s obligations under this Agreement are contested to
be binding on or enforceable against the Borrower; or

e) it has been established that in relation with this Loan, the Borrower or the
Borrower's Agent has engaged in any act of fraud or corruption or any other
illegal activity detrimental to the EC's financial interests; or

f) there is under any previous loan agreement between the Borrower, the
Borrower's Agent and the European Community, regardless of the amount, or
under any other external indebtedness of the Borrower having an aggregate
principal amount in excess of EUR 50 million a declaration of ‘default as
defined in any instrument governing or evidencing such indebtedness and as a
result of such a declaration of default there is an acceleration of such
indebtedness; or

g) the Borrower does not generally pay its external indebtedness as it falls due or

declares or imposes a moratorium om the payment of the external
indebtedness of the Borrower or of an external indebtedness assumed or

guaranteed by it. _
For the purposes of the foregoing, "external indebtedness” of the Borrower
means any debt contracted, guaranteed or otherwise secured by the Borrower
or the Borrower's Agent, which is either
(i)denominatedinactmencyotherttmnthec\mmcyoftheBonowenor

(ii) raised or incurred (in whatever currency) outside of the country of the

Borrower.
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L-2920 Luxembourg

Attention: Mr Javier Garcia Lon, Head of Unit
Tel.: (+352) 4301 36372

Fax: (+352) 4301 36599

SWIFT address: EUCOLULL

With copy to the Lender's Agent:

European Central Bank

Kaiserstrasse 29

D-60311 Frankfurt am Main

Attention: Head of Financial Operations Services Division
Tel.: + 49 69 1344 7333

Fax: + 49 69 1344 6171

SWIFT BIC: ECBFDEFFBAC

For the Borrower:
Ministry of Public Finance
Str. Apolodor ar. 17
RO-050741 Bucuresti
Attention: Stefan Nanu
Tel.: + 4021 318 8689
Fax: + 4021 319 9818
SWIFT BIC: TREZROBU

With copy to the Borrower's Agent:
National Bank of Romania

Str. Lipscani nr. 25

RO-030031 Bucuresti

Attention: Lia Tase

Tel.: +4021 312 0120

Fax: + 4021 315 1255

SWIFT BIC: NBORROBU

All notices shall be given by registered mail. In case of urgency, they can be given by
fax, Swift or by hand-delivered letter to the above addressees and confirmed by
registered mail without undue delay. Notices become eﬂ"ecuve with the actual receipt

of the fax, the Swift-message or the letter.

All documents, information and materials to be furnished under this Agreement shall
be in the English language or in the language of the Borrower's country, accompanied
byacemﬁedEngluhmslanon.pmv:dedthat,mﬂaelattercase.theBnghsh

translation shall prevail in the case of divergence.

Atticle 11 - Miscell

1. If any one or more of the provisions contained in this Agreement should be or
become fully or in part invalid, illegal or unenforceable in any respect under any
applicable law, the validity, legality and enforceability of the remaining provisions
contained in this Agreement shall not in any way be affected or impaired thereby.

12
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3. The Lender may enforce any judgement obtained of the ECJ or CFI, as provided
herein or other rights against the Borrower in the courts of the country of the
Borrower.

aticle 13 — Entry into f

1. Following its signature by all parties, this Agreement shall enter into force on the
date on which the Lender has received the official notification in the form of the
Legal Opinion (Annex 3 to this Agreement) by the Borrower that all constitutional
and legal requirements for the entry into force of this Agreement and the valid and
irrevocable commitment of the Borrower to all obligations under this Agreement
have been fulfilled. '

2. The entry into force shall not be later than 6 months after signature of the
Agreement. If the Agreement has not entered into force by that date, the parties to
the Agreement shall no longer be bound by it.

ThisAgreanentshaubeéxecutedbyeachpartyinfouroﬁgindsintheEngﬁsh
language, each of which shall constitute an original instrument.

Atticle 15 — Annexes

The Annexes to this Agreement shall constitute an integral part thereof:

1. Form of Request for Funds
2. Form of Acceptance Notice

3. Form of Legal Opinion



Annex 1
Letter head of Romanian authorities -
By fax followed by registered mail:

European Commission

Directorate General Economic and Financial Affairs
Unit L3 "Lending and IFI Programme Management"
L-2920 Luxembourg

Fax: +352 4301 36599

Copy to the European Central Bank
[Insert address]
Fax: []

Copy to the National Bank of Romania
[Insert address]
Fax: [*]

Subject: European Community balance of payments assistance
Request for Funds for [Tranche number [¢] of] the [*] Instalment

Dear Sirs,

Werefertothe[oanAmentmadebetweentheEmpeanCommumtyasLender
and Romania a8 Borrower of a maximum amount of
EUR 5 000 000 000 signed on [] 2009 ("the Loan Agreement") and entered into force
following the submission to the Lender of the Legal Opinion of the Borrower dated
[*] 2009. Terms defined in the Loan Agreement shall have the same meaning herein.

1. We hereby irrevocably request that a Finance Contract be concluded for [the
[*] Tranche of] the [*] Instalment under and in accordance with the Loan
Agreement upon the following terms:

a) Nominal amount of the Tranche[/Instalment] to be EUR [°].

b) The minimum Net Disbursement Amount of the Tranche[/Instalment]
to be EUR [].

¢) The capital reimbursement of the Tranche{/Instalment] to be:

ﬂ, : — .,
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d) No event has occurred that would render incorrect any statement made
in the legal opinion sent to the Lender on [*].

Yours faithfully,




Nominal amount EUR []

Disbursement Date: Planned for [week]

Minimum Net Disbursement Amount EUR [*] as defined in your Request for
Funds

This Notice is subject to the EC being able to conclude the Financial Transaction at
the above indicated terms. If the EC cannot obtain these terms, then it is under no
obligation to deliver the funds. In this case, according to Article 5, paragraph 2, of the
Loan Agreement, the Borrower may request the Lender to propose new maximum
interest rates.

We assure you that in any case the EC in its negotiations with the banks will use its
best endeavours to achieve the cheapest cost of funding.

Yours faithfully,

EUROPEAN COMMUNITY
EUROPEAN COMMISSION

[] [




approved and amended by Law No. 109/2008, as subsequently amended, the
Government, on behalf of Romania, is authorised to contract governmental
public debt only through the Ministry of Public Finance, which has the
attributions of directly contracting, on behalf of the state, and of reimbursing
the state loans, including their related costs, for the sustaining of balance of
payments and corroborated with the correspondent provisions of the relevant
Methodological Norms regarding the implementation of the "'Emergency
Government Ordinance No. 64/2007 on Public Debt as approved through the
Government Decision No. 1470/2007 (hereafter the “Methodological
Norms”), as subsequently amended through the Government Decision No.
468/2009.

. Based on the above-mentioned and taking into consideration the provisions of
Article 5 paragraph 4 of the Emergency Government Ordinance No. 64/2007
on Public Debt, and of Article 29 paragraph 2 of the Law No. 312/2004 of
28 June 2004 on the Statute of the National Bank of Romania, the Ministry of
Public Finance, representing the Romanian Government, on bechalf of
Romanig, and the National Bank of Romania, acting as an Agent on behalf of
Romania have negotiated and concluded the Loan Agreement with the
European Community (as Lender) for a maximmm amount of EUR
5 000 000 000.

. According to the provisions of Article 4. 1.i) paragraph 7 of the
Methodological Norms, the Memorandum of Undérstanding and Loan
Agreement have been duly executed in [insert place] on [insert date] June,
2009, on behalf of Romania by Mr. Gheorghe Pogea, Minister of Public
Finance, as lawful representative of Romania, on the basis of the full powers
no. [ ] issued on { ] by, Ministry of Foreign Affairs, with the approval of Mr.
Traian Basescu,-the President of Romania. By this execution of the Loan
Agreement, the Borrower is validly and irrevocably committed to fulfil all of
its obligations under it. In particular, the provisions of the Loan Agreement
relating to the establishment of Finance Contracts in relation to the drawdowns
are fully valid under Romanian law.

. In particular, the Borrower’s execution, delivery and performance of the Loan
Agreement: (i) have been duly authorised by all necessary consents, actions,
approval and authorisations; and (ii) has not and will not violate any
applicable regulation or ruling of any competent authority.

. Consequently, nothing therein contravenes or limits the rights of the Borrower
to make punctual and effective payment by the same of any sum due for the
principal, interest or other charges under the Loan Agreement. )

. The Loan Agreement is in proper legal form under Romanian laws for
enforcement against the Borrower and the Agent. The enforcement of the
Loan Agreement would not be contrary to mandatory provisions of Romanian
law, to the Romanian ordre public, to international treaties or to generally
accepted principles of international law binding on the Borrower.
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15. The loan amount, as indicated in Article 1 of the Loan Agreement, will be
received in instalments by the Borrower in accordance with the Memorandum
of Understanding and under the terms and conditions fixed in the Loan
Agreement and in the Finance Contracts.

16.In conclusion, the Loan Agreement has been duly executed and all the
Borrower’s obligations in relation to the Loan Agreement are valid, binding
and enforceable in accordance with their terms and nothing further is required
to give effect to the same.
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